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VD:s kommentar 2007

Aret som gétt

Under 2007 har vi fatt stifta bekantskap med global finansoro. Bolanekrisen i USA har utvecklats till en
global kreditmarknadskris. Effekterna pa den svenska ekonomin har varit begransade hittills, men okar
ju langre finansoron pagar.

Den svenska ekonomin forsvagades under 2007. Of6rdelaktig exportkonjunktur och fallande bérs ar
tva bidragande orsaker. Den inhemska efterfragan ar dock fortsatt stark — bade vad galler konsumtion
och investeringar. Trots Riksbankens upprepade rantehojningar star hushallens fortroende for sin
egen ekonomi tamligen orubbad.

De globala tillvaxtutsikterna for 2008 har skruvats ned, ndgon recession forutses dock inte. Den
svenska ekonomin star relativt gott rustad infor en svagare omvarldskonjunktur, men BNP tillvaxten
kommer att dampas ytterligare under 2008.

Hudiksvall brukar ha nagot ars efterslapning i konjunkturcyklerna. S& ser det ut att vara nu ocksa.
Aven 2007 blev ett mycket bra ar, &ven om sma tendenser till avmattning kunnat skonjas mot slutet.

Rorelseresultatet for Hudiksvalls Sparbank ar 2007 kan synas lagre jamfort med foregaende ar,
beroende pa poster av engangskaraktar. Under 2006 erhélls aterbetalning av moms med 5,4 mkr
och under 2007 innebar en extra satsning pa vart varumarke en kostnad med ca 3 mkr. Fusionen
med Jarvso Sparbank &r 2007 bidrog till ett 6kat rérelseresultat med 3,6 mkr. Kreditforlusterna
uppgick netto &r 2007 till 3,9 mkr och under 2006 redovisades en atervinning pa 1,6 mkr.

Volymtillvaxten har varit &rets stora ekonomiska gladjeamne. Vi har hallit jamn takt med 6vriga
sparbanker nar det kommer till var inlaning (13%) — medan utlaningen dkat med hela 21,5 %.

Under aret har rantemarginalen fortsatt att minska. Rantenettot har trots det 6kat. Dessutom kommer
Okade intakter fran spara och lana, dar bankens totala affarsvolym nu uppgar till 8,8 mdr kronor.

Fusionen och Fastighetsbyran
2007 ars storsta handelse ar fusionen med Jarvso Sparbank. En fusion som genomforts i basta
samforstand, i sann sparbanksanda och med ba&da bankernas kunders basta for gonen.

En annan viktig handelse under 2007 ar att Hudiksvalls Sparbank forvarvade verksamheten i
Hudikmaklarna AB och bedriver idag framgangsrikt fastighetsmaékleri i eget dotterbolag under
varumarket Fastighetsbyran.

Varumarket

Under 2007 har langtgaende aktiviteter genomforts for att starka vart varumarke. Vi arbetar
malmedvetet for att ytterligare stéarka var position pa marknaden och for att i &nnu hogre grad vara det
sjalvklara valet av bank for vara malgrupper. Vart att namna &r bl a var satsning i Sparbanken Arena -
kommunens konstgrasplan.

Var arliga matning som Svenskt Kvalitets Index genomfor visade hosten 2007, att bade vara
foretagskunder och privatkunder ar mycket néjda med sin relation till Hudiksvalls Sparbank. Ett antal
fristdende sparbanker fick generellt hogst betyg i matningen. Bade kunderna hos foretagsavdelningen
och avdelningarna for vara privatkunder i Hudiksvalls Sparbank har blivit noterbart néjdare sedan forra
arets hoga resultat och Hudiksvalls Sparbank kan stoltsera med de nojdaste bankkunder som star att
finna inom riket.



For att sakerstalla att vi bade i vara langsiktiga och vardagliga beslut, tanker kundorienterat har vi
formulerat en vision for banken och tre ledord:

Var vision:
Vi ska vara banken dar alla vill vara kund.

Vara ledord:
Omtanke Tillgénglighet Enkelhet

Som exempel pa omtanke kan du nedan lasa om vara stiftelser. Var tillganlighet har vi bl a 6kat
genom utdkade dppettider pa kontoret i Hudiksvall — dar har vi 6ppet fran 10.00-17.00 mandag till
torsdag och 10.00 till 15.00 fredagar.

Vi tycker att kommunikationen via var hemsida ar en viktig del i vart varumarke. Under aret har vi
darfor tillsatt en heltidstjanst enkom for att skéta vara webbsidor. Via webben gor vi oss mer tillganliga
och skapar enkelhet i att f& en 6verblick 6ver vara erbjudanden.

MIFID

Under 2007 inférdes Mifid, vilket ar ett regelverk som ger utokat skydd for de av vara kunder som
placerar i vardepapper. Samtliga anstallda har genomgatt utbildning for att hantera det nya
regelverket.

Stiftelserna utvecklar och skapar livskvalitet

Vara tre stiftelser; Kultur- och idrottsstiftelsen, Utbildningsstiftelsen samt Sysselsattningsstiftelsen, har
fortsatt arbetet med att gora var bygd attraktiv att bo och arbeta i. Under aret har bidrag och stipendier
lamnats till bland andra Hudiksvalls Teaterférening, Delsbo Hembygds- och Fornminnesférening,
Hudiksvalls Hockeyklubb, Bromangymnasiet, Kulturskolan och Glada Hudikskolan Sedan stiftelsernas
start har banken levererat 29,6 mkr till utveckling och hojd livskvalitet. | ar foreslar styrelsen ett anslag
pa totalt 1 mkr.

| samband med fusionen med Jarvsd Sparbank beslutades att inrétta en lokal kontorsstyrelse. Denna
har till uppgift att férdela den vinstavsattning som fusionsavtalet forbinder till. Fér 2007 far den lokala
kontorsstyrelsen i Jarvso 770 tkr att fordela efter de riktlinjer som upprattats.

Ny organisationsstruktur — mot framtiden

| bankens stravan att komma narmare vara kunder har ledningen beslutat inféra en ny
organisationsstruktur. | den nya strukturen vill vi ge storre ansvar och befogenheter till vara
medarbetare — vilket leder till &annu snabbare besked till vara kunder. Samtidigt vill vi 6ka
specialiseringen for att pa sa satt tillhandahalla ytterligare i djup i den kompetens vara kunder fragar
efter - idag och i framtiden.

Som sparbank har vi en unik méjlighet att bidra till utveckling och 6kad livskvalitet i bygden — genom
vara stiftelser och direkt frdn banken. Vi i Hudiksvalls Sparbank med bifirma Jarvsé Sparbank vill
samtidigt ge vara kunder ett lokalt alternativ till de stora bankerna — ett alternativ som skapar nytta
genom blotta narvaron och genom att vara prisledande inom en rad omraden nar det galler finansiella
tjanster.

Arbetet i banken fortsatter mot 6kad service och tillganglighet med hog aktivitet fran bankens sida.
Detta gor att aven 2008 ser ut att bli ett bra ar for banken.

Avslutningsvis kan jag 6dmijukt notera att 2007 varit ett framgangsrikt ar for Hudiksvalls Sparbank.
Jag vill tacka bankens kunder for fortroendet och medarbetarna for ett stort engagemang.

Hudiksvall i mars 2008

Anders Thorson
VD, Hudiksvalls Sparbank med bifirma Jarvs6é Sparbank



Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Hudiksvalls Sparbank, 587500-7196, far harmed avge arsredovisning for sparbankens
verksamhet 2007, bankens 160:e verksamhetsar.

Allméant om verksamheten

Hudiksvalls Sparbank med bifirma Jarvso Sparbank ar en fristdende, prisledande och en stark
lokalt forankrad fullservicebank. Vi vander oss till privatpersoner, foretag och organisationer
samt stiftelser, som vill ha djup kunskap, ekonomisk dverblick och trygga och starka relationer.

Under verksamhetsaret 2007 forvarvades verksamheten i Hudikmaklarna AB. Hudiksvalls Sparbank &ar
idag en bankkoncern med dotterbolag som bedriver fastighetsmakleri under varumarket Fastighetsbyran.

Under slutet av verksamhetsaret 2007 fusionerade Jarvso Sparbank och Hudiksvalls Sparbank.
Fusionen genomfordes retroaktivt fran 2007-01-01. Bankens geografiska huvudmarknad ar idag
Hudiksvalls och Ljusdals kommuner.

Sparbankens resultat
Siffror inom parentes avser 6kning genom fusion med Jarvsd Sparbank.

Réantenettot, d v s skillnaden mellan ranteintakter och réantekostnader, uppgick 2007 till 77,6 mkr (11,7),
en okning med 18,1 mkr jamfort med 2006. Rantemarginalen mellan utlaning och inlaning fortsatter

att minska men okade volymer bade pa in- och utlaning samt 6kad avkastning pa vardepapper och
likviditeten bidrar till det 6kade rantenettot.

Erhallna utdelningar, avseende aktieinnehavet i Swedbank AB, uppgick till 2,7 mkr (0,2), en 6kning
med 0,8 mkr. Okningen beror pa hojd utdelning per aktie.

Provisionsnettot har under aret 6kat med 6,0 mkr (3,9). Till 6kningen bidrog framst provisioner pa fond-
och férsakringssparandet samt courtage pa aktiehandel och aktieindexobligationer.

Ovriga rérelseintakter uppgar till 1,1 mkr (0,1), jamfért med 6,3 mkr &r 2006. Minskningen harror fran
aterbetald moms ar 2006 med 4,9 mkr.

Rorelsekostnaderna exkl kreditforluster har under aret 6kat med 21 mkr (12,4). Under aret har gjorts
engangsinbetalningar for att ticka kommande fortida pensionsavgangar med netto 7,6 mkr. (3,6)
Andra kostnader som har 6kat under 2007 &r kostnader for utbildning, konsulter och marknadsféring.

Kreditforlusterna uppgar under 2007 till 3,9 mkr (0,0). Féregaende ar redovisades ett positivt resultat
pa 1,6 mkr pga aterférda reserveringar.

Rorelseresultatet uppgar under 2007 till 34,9 mkr (3,6) en minskning med 6,6 mkr.

Sparbankens stéllning

Inlaning fran allmanheten ckade under aret med 546 mkr (342) och uppgick darmed vid arets slut
till 2.203 mkr. Det formedlade sparandet i aktie- och rantefonder samt aktieindexobligationer uppgar
vid arsskiftet till ett marknadsvarde av 2.272 mkr (181).

Utlaning till allmanheten uppgick vid arets slut till 2.089 mkr, en 6kning med 633 mkr (288).

Summan av lan som férmedlats till Swedbank Hypotek AB uppgick vid arets slut till 1.476 mkr (157),
en 6kning med 125 mkr.



Obligationer och andra réantebarande vardepapper. Under aret har sparbanken kopt foretags-
obligationer fér nominellt 60 mkr.

Aktier och andelar. Innehavet i Swedbank AB uppgick vid arsskiftet till 329.035 st (29.035).
Under aret har sparbanken forvarvat samtliga aktier i Fastighetsbyran i Hudiksvall AB till
ett varde av 0,7 mkr.

Balansomslutningen vid utgangen av 2007 uppgick till 2.602 mkr (394). Den totala affarsvolymen
uppgick till 8.759 mkr (1.036).

Kapitaltackningskvoten per den 31 december 2007 uppgick till 2,18.

Forvéantad framtida utveckling.
Resultatet for 2008 forvantas uppga till ca 51 mkr fore kreditforluster.

Byte av redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2007 tillampar sparbanken lagbegransad IFRS, vilket innebar att

International Financial Reporting Standards (IFRS) ar tillampliga med de begrénsningar som foljer

av RR 32:06 Redovisning for juridiska personer eller FFFS 2006:16, 2007:13 och 2007:28
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Forslag till vinstdisposition

Arets resultat enligt balansrékningen utgdr 25 676 tkr. Styrelsen foreslar att detta belopp disponeras
enligt foljande:

Till Lokal Kontorsstyrelse i Jarvso for allmannyttiga andamal 770 tkr

Anslag till stiftelser/fonder som skall stédja utbildning och utveckling av skola och elever samt kulturlivet
inom Hudiksvalls Kommun:

-Hudiksvalls Sparbanks Utbildningsstiftelse Nya 300 tkr
-Hudiksvalls Sparbanks Kultur- och Idrottsstiftelse 700 tkr
Overforing till reservfonden 23 906 tkr

Sparbankens ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan beddémning &n att sparbanken kan férvantas
fullgora sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt. Styrelsens beddmning ar att sparbankens egna kapital
sasom det redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning och risk.

Vad betréaffar sparbankens resultat och stéllning i évrigt, hansvisas till efterfoljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande noter.



Fem ar i

Volym
Affarsvolym ultimo, Mkr
varav fran fusionen med Jarvso Sparbank

forandring under aret, %
(Av sparbanken férvaltade och férmedlade kundvolymer)

Kapital

Soliditet

Beskattat eget kapital + 72 % av
obeskattade reserver i % av
balansomslutningen

Kapitaltackningskvot
Kapitalbas/Kapitalkrav

Primarkapitalrelation
Primarkapital/Kapitalkrav

Resultat

Placeringsmarginal
Rantenetto i % av MO

Rorelseintakter/affarsvolym

Rantenetto + rorelseintakter i % av
genomshnittlig affarsvolym

Roérelseresultat/affarsvolym
Rorelseresultat i % av genomsnittlig

affarsvolym

Rantabilitet pa eget kapital
Rérelseresultat efter schablonskatt i % av

genomsnittligt eget kapital

K/l-tal fore kreditforluster
Summa kostnader exkl kreditférluster och

vardeforandringar pa Overtagen

egendom i relation till rntenetto +

rorelseintéakter

K/l-tal efter kreditforluster
Summa kostnader inkl kreditférluster och
vardeférandringar p& évertagen egendom i

relation till rintenetto + rorelseintékter

Osékra fordringar och
kreditforluster
Reserveringsgrad for osékra

fordringar
Nedskrivning fér sannolika forluster i % av
oséakra fordringar brutto

Andel osakra fordringar

Osakra fordringar netto i % av total
utlaning till allméanheten och kreditinstitut
(exkl banker)
Kreditforlustniva

Kreditforluster i % av ingdende balans for
utlaning till allméanheten, kreditinstitut
(exkl banker) samt leasingobjekt, 6vertagen
egendom och kreditgarantier

Ovriga uppgifter

Medelantal anstallda

varav fran fusionen med Jarvso
Antal kontor

varav fran fusionen med Jarvso

sammandrag - Nyckeltal

2007

8 759
1036

26,0

14,2

2,2

2,2

3,1

14

04

7,2

0,68

0,71

64

0,2

0,2

63

(]

2006

6 952

115

16,9

2,4

2,4

3,2

15

0,6

10,1

0,60

0,58

62

04

54

2005

6 236

11,6

14,8

2,4

2,4

3,4

15

0,4

7,5

0,64

0,71

66

0,5

0,5

56

2004

5588

2,3

151

2,7

2,7

4,0

1,7

0,5

8,5

0,62

0,69

51

0,5

0,5

55

2003

5462

6,6

14,3

2,5

2,5

4,3

1,7

0,6

9,6

0,66

0,68

42

0,5

0,1

55



Resultatrakning

Rantenetto

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Ovriga intakter

Summa intakter

Allméanna administrationskostnader

Ovriga rorelsekostnader|[1]
Kreditforluster

Summa kostnader
Rorelseresultat
Bokslutsdispositioner
Skatter

Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allméanheten
Réantebarande vardepapper
Aktier och andelar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten

Ovriga skulder
Avsattningar for pensioner m m
Summa skulder och avséattningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder, avsattningar
och eget kapital

Resultat- och balansrakning 2007-2003

2007

77 568
37 564
395

3838
119 365
69 575

11 055
3 863
84 493
34 872
0

-9 196
25676

33 488
236 989
2089 198
144 017
61101
11 502
25977
2602 272
2 895
2202 626

27 348
674
2233543

0
368 729
2602 272

Varav fran
fusionen med
Jarvso
Sparbank

2007

11 750
3902
30

319
16 001
11 006

1421

12 384
3617

-955
2662

4 858
73 082
288 004
16 004
5337
3968
2650
393 903
215
341810

4 089

346 114

47 789
393 903

2006

59 506
31530
175

8 183
99 394
53 953

5611
-1621
57 943
41 451

-11 116
30335

27 676
348 606
1455739
68 029
42 665
7325
15768

1 965 808
3469
1656 310

16 123
1380
1677 282

0
288 526
1 965 808

2005

58 568
28 260
284

2407
89 519
51 441

5453

6 497
63 391
26 128
39 804
-18 548
47 384

27171
220382
1405 783
48 043
33 655
7408

14 250
1756 692
4034

1 468 867

22018
1582
1 496 501

0
260 191
1756 692

[1] inkl av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgangar

2004

62 958
25 406
172

2341
90 877
50 061

6 443

6 445
62 949
27928
-2 989
-6 720
18 219

24 876
157 654
1377904
0

19 548
7712

16 340
1604 034
3597
1331733

13138
1755
1350 223

39 804
214 007
1604 034

2003

67 016
22 678
126

1198
91018
50 660

9439

1465
61 564
29 454
-5 909
-6 512
17 033

28 818
199 616
1338878
300

19 548

7 955

16 080
1611195
3003
1355616

11709
0
1370 328

36 815
204 052
1611195



Resultatrédkning 1 januari - 31 december, tkr

Not
Réanteintakter
Rantekostnader
Rantenetto 4
Erhallna utdelningar 5
Provisionsintakter 6
Provisionskostnader 7
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 8
Ovriga rorelseintakter 9
Summa rérelseintakter
Allmanna administrationskostnader 10
Av- och nedskrivningar pa materiella
och immateriella
anlaggningstillgangar 19,20
Ovriga rorelsekostnader 11
Summa kostnader fore
kreditforluster
Resultat fore kreditférluster
Kreditférluster, netto 12
Rorelseresultat
Skatt p& arets resultat 13

Arets resultat

2007 2007 2006
Banken Koncernen Banken
118 094 118 094 74 589

40 526 40 522 15 083
77 568 77 572 59 506
2715 2715 1875
44 889 47 871 38 127
-7 325 -7 325 -6 597
395 395 175

1123 1373 6 308

119 365 122 601 99 394

69 575 70 984 53 953

1353 1433 926

9702 10 889 4 685
80 630 83 306 59 564
38735 39 295 39 830
-3 863 -3 863 1621
34 872 35432 41 451
-9196 -9 376 -11 116
25676 26 056 30 335




Tillgangar
Kassa
Utl&ning till kreditinstitut
Utl&ning till allmanheten
Obligationer och andra
Aktier och andelar
Aktier och andelar i koncernféretag
Immateriella tillgangar

- Goodwiill
Materiella tillgangar

- Inventarier

- Byggnader och mark
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder, avsattningar och eget
Skulder till kreditinstitut
Inl&ning fran allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
Avsattningar

- Avsattningar for pensioner
Summa skulder och avsattningar

Eget kapital

Bundet eget kapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde
Arets resultat

Summa eget kapital

eget kapital

Poster inom linjen
Ansvarsforbindelser
Ataganden

Balansrakning per den 31 december, tkr

Not

14
15
16
17
18
19

20

21

22

23
24
25
26

27

28

29
30

2007 2007 2006
Banken Koncernen Banken
33488 33493 27 676
236 989 236 989 348 606
2 089 198 2 089 198 1455 739
144 017 144 017 68 029
60 401 60 401 42 665
700 0 0

530
2278 2 350 1489
9224 9224 5 836
8 638 9299 362
17 339 17 398 15 406
2 602 272 2 602 899 1 965 808
2 895 2 895 3469
2 202 626 2201 024 1 656 310
13 305 14 862 5993
14 043 14 335 10 130
674 674 1380
2 233 543 2 233790 1677 282
368 729 369 109 288 526
328 347 328 347 258 191
14 706 14 706 0
25676 26 056 30 335
368 729 369 109 288 526
2602 272 2 602 899 1 965 808
35518 35518 23 904
311 853 311 853 173 467



Kassaflédesanalys, tkr
1januari - 31 december 2007 2006

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (+) 34 872 41 451
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Forandring av upplupet anskaffningsvérde under perioden, netto (+/-) 21 14
Av-/nedskrivningar (+) 1353 926
Kreditforluster (+) 5121 -703
Betald inkomstskatt (-) -9 196 -11 116
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 32171 30572

Kassaflode fran foérandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utlaning till allmanheten (+/-) -375 293 -49 253
Okning/minskning av in- och uppléning fran allméanheten (+/-) 246 124 187 443
Forandring av évriga tillgdngar och skulder (+/-) -573 -7 616
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -97 571 161 146
Investeringsverksamheten

Forsalining/inlésen av finansiella tillgangar (+) 5000 0
Forvarv av finansiella tillgangar (-) -60 700 -29 010
Forvarv av materiella tillgangar (-) -1 387 -842
Kassaflode fran investeringsverksamheten -57 087 -29 852

Finansieringsverksamheten

Utbetalt anslag (-) -3 864 -2 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 864 -2 000
Arets kassaflode -158 522 129 294
Likvida medel vid arets borjan 372813 243519
Infusionerade likvida medel 53291 0
Likvida medel vid arets slut (not 31) 267 582 372813
tkr

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden 33488 27 676
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 234 094 345 137
Summa enligt balansrdkningen 267 582 372 813

10



Noter till de finansiella rapporterna

1 Uppgifter om sparbanken

Styrelsen for Hudiksvalls Sparbank, org nr 587500-7196, med séte i Hudiksvall far harmed avge arsredovisning for sparbankens
verksamhet per 31 december 2007, bankens 160:e verksamhetsar.

2 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag

Sparbankens &rsredovisning ar uppréttad enligt Lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna r&d om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2006:16) och Redovisningsrédets rekommendation
RR 32:06 . Sparbankerna tillampar s k lagbegrénsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillampning med de
begransningar som féljer av RR 32 och FFFS 2006:16. Detta innebér att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till att sambandet mellan redovisning och beskattning skall tillampas.

Denna arsredovisning innehaller de forsta fullstandiga finansiella rapporterna uppréattade i enlighet med lagbegransad IFRS. | not finns en
sammanstalining med forklaringar hur évergangen till lagbegransad IFRS har paverkat sparbankens finansiella resultat och stallning samt
redovisade kassafléden.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 7 april 2008. Resultat- och balansrakning blir fsremal for faststallelse p&
sparbanksstdmman den 16 maj 2008.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om inte
annat framgar nedan, och vid uppréattandet av 6ppningsbalansrakningen enligt lagbegransad IFRS per den 1 januari 2007 som férklarar
6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till redovisningsprinciper enligt lagbegransad IFRS.

Varderingsgrunder vid uppréattande av foretagets finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde (se not 30) eller nar sakringsredovisning till
verkligt varde tillampas. Finansiella tillgdngar och skulder som véarderas till verkligt varde bestar av derivatinstrument, finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgangar eller finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen eller som finansiella tillgangar
som kan séljas.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Foretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till narmaste tusental.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrénsad IFRS kréaver att sparbankens ledning gor bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tiligangar, skulder, intékter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande
férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa
tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om &ndringen endast
paverkat denna period, eller i den period &andringen gérs och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddémningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av lagbegransad IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs narmare i not.

Andrade redovisningsprinciper

Overgéangen till redovisning enligt laghegrénsad IFRS beskrivs i not. | enlighet med FFFS 2006:16 behéver inte 1AS 39 tillampas pa
jamforelsesiffrorna for 2006 utan framatriktat fran 1 januari 2007. Tillampningen av IAS 39 har inneburit 32 050 tkr per den 1 januari 2007 och
beskrivs ndrmare i not 33.

Rorelsefdrvarv
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, Hudiksvalls Sparbank samt dotterbolaget, Fastighetsbyrén i Hudiksvall AB, 556723-4330,
med séte i Hudiksvall som forvarvats 2007-06-01. Inga inkop eller forsaljningar har skett med dotterbolaget under aret.

Rorelseférvarv som avser inkramsforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvarvet betraktas som en transaktion varigenom
foretaget direkt forvarvar det andra foretagets nettotillgangar och redovisar férvarvade tillgdngar samt 6vertagna skulder och ansvarsforbindelser.
Anskaffningsvardet faststalls genom en forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststalls dels anskaffningsvardet for rorelsen, dels

det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna skulder och ansvarsforbindelser. Anskaffningsvardet for
rérelsen utgérs av summan av de verkliga vardena per forvarvsdagen for erlagda tillgdngar och uppkomna eller 6vertagna skulder och for
emitterade egetkapitalinstrument som lamnats som vederlag i utbyte mot de férvarvade nettotillgdngarna, samt transaktionskostnader som ar
direkt hanforbara till forvarvet. Vid rorelseforvarv dar anskaffningskostnaden dverstiger nettovéardet av forvarvade tillgangar och évertagna skulder
samt ansvarsforbindelser, redovisas skillnaden som goodwill. N&r skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrékningen.
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Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta

Sparbankens funktionella valuta ar svenska kronor. Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen. Icke-monetara tillgdngar och
skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra tillgangar och skulder
som redovisas till verkliga varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Ranteintakter och réantekostnader samt utdelning

Ranteintakter p& fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas och redovisas med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar
den rénta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvantade réntebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran eller skulden. Ranteintékter och rantekostnader inkluderar i forekommande fall periodiserade belopp av erhalina
avgifter som medréaknas i effektivréntan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga
véardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Rantekostnader inkluderar periodiserade belopp av emissionskostnader och liknande direkta transaktionskostnader for att uppta lan.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrakningen bestar av:

- Rantor pa finansiella tillgngar och skulder som véarderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden inklusive ranta pa osakra
fordringar

- Rantor fran finansiella tillgadngar som klassificerats som tillgangliga for forsaljning

- Betald och upplupen rénta p& derivat som &r sakringsinstrument och sékringsredovisning tillampas. For rantederivat som sakrar finansiella
tillgangar redovisas betald och upplupen ranta som ranteintakt och for rantederivat som sakrar finansiella skulder redovisas dessa som en del
av rantekostnaderna. Orealiserade vardeférandringar p& derivat redovisas i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner (se nedan).

Utdelning frén aktier och andelar redovisas nar ratten att erhalla betalning faststéllts.

Provisions- och avgiftsintakter

En provisions- och avgiftsintakt redovisas nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar

som ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla foretaget, fardigstéallandegraden p& balansdagen kan beréknas pa ett tillforlitligt

sétt och de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutfora tjansteuppdraget kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Intakterna véarderas till det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas. Intaktsredovisning redovisas enligt metoden successiv
vinstavrakning vilket innebdr att intakterna som redovisas baseras pa uppdragets eller tjanstens fardigstallandegrad pa balansdagen

Sparbankerna erhaller avgifter och provisioner for utférda tjanster som intaktsredovisas pa tre olika satt enligt nedan:

Provisioner och avgifter som inrdknas i den effektiva réntan

Provisioner och avgifter som &r en integrerad del av effektivrantan, redovisas inte som provisionsintékt utan som justering av effektivrantan pa
resultatraden ranteintakter. Sadana avgifter utgdrs framst av; upplaggningsavgifter for lan samt avgifter for tillhandahallande av kreditfacilitet eller
annan typ av laneléfte i det fall som det &r sannolikt att kreditfaciliteten kommer att utnyttjas.

Provisioner och avgifter som &r intjanade i takt med att tjansterna I6pande utférs

Till dessa avgifter hor framst avgifter for kreditfaciliteter eller annan typ av lanelofte nar det inte &r sannolikt att faciliteten kommer att utnyttjas
samt avgifter och provisioner for stéllande av finansiell garanti. Dessa avgifter och provisioner periodiseras som intékt éver den period som
tjansten utfors. Till dessa avgifter hor ocksa de ersattningar som sparbanken erhaller vid formedling av I&n till annan bank. Vid formedling av I&n
till annan bank som ocksa inbegriper ett ansvar for kreditférluster pa de formedlade lanen (dock maximerat till en viss andel av under aret
intjanad formedlingsprovision) redovisas intékten I[6pande netto efter avrakning for kreditforlust.

Provisioner och avgifter som &r intjanade nér en viss tjanst utforts

Till dessa avgifter och provisioner hor olika typer av provisioner for kop av vardepapper for kunds rakning, aviseringsavgifter, betal- och
kreditkortsavgifter i de fall som tjansten utférs dver en period som inte stracker sig dver ett kvartalsbokslut. Dessa provisioner och avgifter som i
allmanhet &r relaterad till en utford transaktion redovisas omedelbart som intékt.

Provisionskostnader
Har redovisas kostnader for mottagna tjanster i den man de inte ar att betrakta som ranta, t ex kostnader for clearing och bankgiro, depaavgifter
och avgifter till UC. Transaktionskostnader som beaktas vid berakning av den effektiva rantan redovisas ej har.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade vardeférandringar som uppstatt med anledning av
finansiella transaktioner. Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av:

- Realiserade och orealiserade forandringar i verkligt varde pa de tillgdngar och skulder som innehas fér handelsandamal.

- Realiserade och orealiserade forandringar i verkligt varde pa de tillgdngar och skulder som identifierats till verkligt varde via resultatrakningen
(fair value option)

- Realisationsresultat fran avyttring av finansiella tillgdngar och skulder (inklusive ranteskillnadserséattning som erhallits vid kunders losen av
1&n i fortid)

- Realisationsresultat fran sallsynta fall vid férsaljning innan forfall av tillgangar som avses att hallas till forfall

- Realisationsresultat fran finansiella tillgangar som kan séljas

- Realiserade och orealiserade vardeférandringar pa derivatinstrument som ar ekonomiska sakringsinstrument.

- Orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat dar sakringsredovisning till verkligt varde tillampas.

- Orealiserade forandringar i verkligt varde pa sakrad post med avseende pa sakrad risk i sakring av verkligt varde

- Ineffektiv del av sakringsinstrument i kassaflédessakring (utéver den del av vardeférandringen som har redovisats som ranta).

- Valutakursférandringar
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Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas och redovisas i enlighet med reglerna i IAS 39 och ARKL.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan I&nefordringar, aktier och andra egetkapitalinstrument, och
obligationsfordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskulder, utgivna skuld- och egetkapitalinstrument,
l&neskulder samt derivat.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar sparbanken blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem.
Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen néar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat
satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger en legal ratt att
kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget férbinder sig att férvarva eller avyttra
tillgdngen. Lanel6ften redovisas inte i balansrakningen. Lanefordringar redovisas i balansrakningen i samband med att lanebelopp utbetalas till
l&ntagaren. En avsattning for lamnat lanelofte gors om loftet ar odterkallerligt och lamnas till en lantagare dar ett nedskrivningsbehov identifieras
redan innan lanet betalats ut eller nar utldningsrantan inte tacker sparbankens upplaningskostnader for att finansiera lanet.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader férutom for derivat och de
instrument som tillh6r kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades, men
ocksé utifran de valmojligheter som finns i IAS 39. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter férsta redovisningstillfallet
s&som beskrivs nedan.

Inbadddade derivat

Huvudregeln &r att inbaddade derivat separeras fran vardkontraktet och redovisas p4 motsvarande satt som 6vriga derivat som inte ingar i
sakringsforhallanden. Inbaddade derivat separeras inte om dess ekonomiska egenskaper och risker ar nara forknippade med vardkontraktets
ekonomiska egenskaper och risker eller om det finansiella instrumentet i sin helhet varderas till verkligt varde. Vissa sammansatta kontrakt, det
vill sdga kontrakt som innehaller ett eller flera inbaddade derivat, klassificeras som en finansiell tillgang eller en finansiell skuld varderad till
verkligt varde via resultatrakningen. Detta val innebéar att hela det kombinerade avtalet varderas till verkligt varde och att vardeférandringarna
l6pande redovisas i resultatrakningen.

Samtliga derivat varderas initialt och I6pande till verkligt varde i balansrakningen. Om sakringsredovisning inte tillampas redovisas
vardefoérandringarna 6ver resultatrakningen och derivaten kategoriseras pa grund av reglerna i IAS 39 som innehav fér handelsandamal, aven i de
fall som de ekonomiskt sékrar risk men déar sékringsredovisning inte tillampas. Om sakringsredovisning tillampas redovisas vardeférandringarna
pa derivatet och den sékrade posten p& satt som beskrivs nedan.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: dels finansiella tillgangar som utgér innehav for handelsandamal , dels andra finansiella tillgangar
som foretaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s k Fair Value Option). Finansiella instrument i denna kategori varderas I6pande
till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen. | den forsta undergruppen ingar derivat med positivt verkligt varde med
undantag for derivat som &r ett identifierat och effektivt sakringsinstrument. For finansiella instrument som innehas fér handelsandamal redovisas
saval realiserade som orealiserade vardeférandringar i resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Sparbanken placerar i aktieindexobligationer, som innehaller bade en rantebarande del och en derivatdel. Sparbanken har valt att klassificera
aktieindexobligationer till verkligt véarde via resultatrakningen med hanvisning till att de innehéller inbaddade derivat. Detta val innebér att hela
instrumentet varderas till verkligt varde och att vardeférandringarna I6pande redovisas i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte ar
noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den
effektivranta som beraknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och l&nefordran redovisas till det belopp som beréknas inflyta, dvs. efter avdrag
for osékra fordringar.

Investeringar som halles till forfall

Investeringar som halles till forfall &r finansiella tillgdngar omfattar rantebarande vardepapper med fasta eller faststallbara betalningar och
faststalld 16ptid som foretaget har en uttrycklig avsikt och férmaga att inneha till forfall. Tillgdngar i denna kategori varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar som kan séljas

| kategorin finansiella tillgdngar som kan saljas ingdr finansiella tillgangar som inte klassificerats i nAgon annan kategori eller finansiella

tillg&ngar som foretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Innehav av aktier och andelar som inte redovisas som dotterforetag,
intresseféretag eller joint ventures redovisas har. Tillgdngar i denna kategori varderas lopande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade
mot eget kapital, dock e] vardeférandringar som beror pa nedskrivningar (se redovisningsprinciper) eller pa valutakursdifferenser pd monetara
poster vilka redovisas i resultatrakningen. Vidare redovisas ranta pa rantebarande instrument i enlighet med effektivrantemetoden i
resultatrakningen likasa utdelning pa aktier. For dessa instrument kommer eventuella transaktionskostnader ingd i anskaffningsvéardet vid
redovisningen for forsta tillfallet och darefter inga vid I6pande vardering till verkligt varde att inga i fond for verkligt varde till dess att instrumentet
forfaller eller avyttras. Vid avyttring av tillgangen redovisas ackumulerad vinst/forlust, som tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrakningen.
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Andra finansiella skulder
Upplaning, inlaning samt 6vriga finansiella skulder, t ex leverantérsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella garantier
Sparbankens garantiavtal innebar att sparbanken har ett atagande att ersatta innehavaren nar innehavaren gor en forlust pa grund av att specifik
galdenér inte fullgjort sina betalningar vid forfall till innehavaren i enlighet med ursprungliga eller &ndrade avtalsvillkor.

Finansiella garantiavtal redovisas initialt till verkligt varde, dvs i normalfallet det belopp som utstallaren erhallit i ersattning fér den utstallda
garantin. Vid den efterféljande varderingen redovisas skulden for den finansiella garantin till det hdgre av de belopp som redovisas enligt IAS 37,
Avsittningar, eventualforpliktelser och eventualtiligdngar och det belopp som ursprungligen redovisades efter avdrag, i tillampliga fall, for
ackumulerade periodiseringar, som redovisats i enlighet med IAS 18, Intakter.

Laneloften

Med laneléfte avses i detta sammanhang dels en ensidig utfastelse fr&n sparbanken att ge ut ett [an med pa férhand bestamda villkor

(t ex ranta) dar lantagaren kan véalja om han/hon vill ha lanet eller inte och dels ett avtal dar bade sparbanken och lantagaren &r bundna vid
avtalsvillkoren i ett Ianeavtal som bérjar I16pa vid en tidpunkt i framtiden. For av sparbanken lamnade l&neléften galler att att det inte kan
reglernas netto, sparbanken har inte som praxis att salja lanen nar de lamnats enligt Ianeloften och l&nerédntan &ar inte lagre &n

marknadsrantan da laneldftet lamnas. | det fall som laneloftet Iamnas till en lantagare dar ett nedskrivningsbehov identifieras redan innan lanet
betalats ut eller dar utlaningsrantan inte tacker langivarens upplaningskostnader redovisar sparbanken en avsattning beraknad som det
diskonterade véardet av framtida forvéntade betalningar om detta belopp &r storre &n det periodiserade vardet av eventuellt mottagna avgifter for
det lamnade laneloftet.

Derivat och sékringsredovisning

Sparbankens derivatinstrument har anskaffats for att sékra de risker for rante- och valutakursexponeringar som sparbanken &r utsatt for. For att
uppfylla kraven pa sakringsredovisning enligt IAS 39 kravs att det finns en entydig koppling till den sakrade posten. Vidare kravs att sakringen
effektivt skyddar den sakrade posten, att sakringsdokumentation uppréttats och att effektiviteten kan métas pa ett tillforlitligt satt.
Sakringsredovisning far bara tillampas om sakringsrelationen kan forvantas vara mycket effektiv och i efterhand ha haft en effektivitet som ligger
inom spannet 80-125%. | de fall férutsattningarna for sakringsredovisning inte langre ar uppfyllda redovisas derivatinstrumentet till verkligt varde
med vardeforandringen via resultatrakningen.

Sparbanken tillampar sékringsredovisning for de ekonomiska sékringsrelationer dar resultateffekten enligt sparbankens uppfattning skulle bli
alltfér missvisande om sékringsredovisning inte tillampas. Fér andra ekonomiska sakringar dar resultatkonsekvensen av att inte tillampa
sékringsredovisning beddms som mer begrénsad tillampas inte sékringsredovisning med bakgrund av det administrativa merarbete som
sékringsredovisning innebar.

Sparbankens sakringsinstrument vid sékringsredovisning utgdrs av ranteswappar. De poster som sékras och dar sékringsredovisning
tillampas &r fastférrantad utldning (portféljsakring).

Den sakrade risken ar risken for forandring i verkligt varde pa grund av forandringar i swaprantan.

Séakring av verkligt varde (portfolj)

Nar ett sakringsinstrument anvands for sakring av ett verkligt varde redovisas derivatet till verkligt varde i balansrakningen och den sékrade
tillgdngen/skulden redovisas ocksa den till verkligt varde avseende den sakrade risken. Risken for forandringar i verkligt varde i sparbankens
redovisning harror fran utlaning med fast ranta, vilket ger upphov till ranterisk. Vardeférandringen pa derivatet redovisas i resultatrakningen
tillsammans med vardeforandringen pa den sékrade posten i resultatrakningen under posten Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.
Orealiserade vardeforandringar pa sékringsinstrumenten redovisas bland Nettoresultat av finansiella transaktioner och rantekuponger (saval
upplupen som betald) bland rénteintékterna

Kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella instrument

Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar sparbanken om det finns objektiva belagg som tyder pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i
behov av nedskrivning till féljd av att en eller flera handelser (férlusthandelser) intraffat efter det att tillgangen redovisas for férsta gangen och att
dessa forlusthandelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena fran tillgangen eller gruppen med tillgadngar. Om det finns
objektiva beldagg som tyder pa att ett nedskrivningsbehov kan finnas s& betraktar sparbanken dessa fordringar som osékra ocksa i de fall nar
sparbanken vid en kassaflodesberakning kommer fram till att full tackning finns for fordran vid ett eventuellt ianspraktagande av pant. Objektiva
belagg utgors dels av observerbara forhallanden som intraffat och som har en negativ inverkan p& mojligheten att atervinna anskaffningsvardet,
dels av betydande eller utdragen minskning av det verkliga vardet for en investering i en finansiell placering klassificerad som en finansiell
tillgdng som kan séljas.

En nedskrivning (kreditférlust) beraknas som mellanskillnaden mellan det diskonterade nuvéardet av férvantade framtida kassafléden (inklusive
kassafloden fran eventuellt i ansprakstagande av pant, &ven nar i ansprakstagande inte ar sannolikt), diskonterade med lanets ursprungliga
effektivranta och lanets redovisade varde. Nedskrivningen redovisas som en kreditférlust i resultatrakningen.

For osékra l&nefordringar dar det redovisade vardet efter nedskrivningar beraknas som det sammanlagda diskonterade vardet av framtida
kassafloden, redovisas forandringen av det nedskrivna beloppet som ranta till den del som 6kningen inte beror pd om ny bedémning av de
forvantade kassaflddena. Vid en forandrad bedomning av forvantade framtida kassafloden frén ett osékert [an mellan tva bedomningstillfallen
skall daremot denna forandring redovisas som kreditforlust eller atervinning.

For Ian dar en omforhandling av de ursprungliga lanevillkoren gors till foljd att lantagaren har finansiella svarigheter redovisas som en kreditforlust
om det diskonterade nuvardet av kassaflédena enligt de omférhandlade lanevillkoren diskonterade med I&nets ursprungliga effektivranta &r lagre

an redovisat varde pa lanet. Om lanet efter omstrukturering férvantas aterbetalas i enlighet med de omférhandlade villkoren s& klassificeras lanet
inte langre som osakert.
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Som objektiva belagg pa att nedskrivningshehov foreligger och att Ianet ar klassat som osékert raknar sparbanken i allméanhet betalningar som

ar mer an 60 dagar forsenade. Andra objektiva belagg kan vara information om betydande finansiella svarigheter som kommit sparbanken till
kannedom genom analys av finansiella rapporter, inkomstdeklarationer eller p& annat sétt i den I6pande utvarderingen av kundens kreditvardighet
som ingar som en integrerad del i sparbankens system och rutiner for att hantera kreditrisk. Eftergifter till sparbankens lantagare som gors pa
grund av att lantagaren har finansiella svarigheter kan ocksa utgéra objektiva belagg om att lanet ar osakert.

Det redovisade vérdet efter nedskrivningar pa tillgangar tillhérande kategorierna investeringar som halles till forfall och lanefordringar och
kundfordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde beréknas som nuvérdet av framtida kassafloden diskonterade med den effektiva
ranta som gallde da tillgangen redovisades forsta gangen. Tillgangar med en kort I16ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrékningen.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som lag till grund for berdkningen av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pa en lanefordran aterfors om lantagaren férvantas
fullfélja alla kontraktuella betalningar i enlighet med ursprungliga eller omstrukturerade l&nevillkor. Aterféring av nedskrivningar pa 1&n
(kreditforluster) redovisas som en minskning av kreditforluster och specificeras sarskilt i not.

Bortskrivningar av lanefordringar
Lanefordringar som klassificerats som osékra skrivs bort fran balansrakningen nar kreditférlusten anses vara konstaterad vilket ar nar
konkursférvaltare lamnat uppskattning om utdelning i konkurs, ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits pa annat satt.

Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna inte langre i balansrakningen. Atervinning pé tidigare redovisade bortskrivningar redovisas som en
minskning av kreditforluster pa resultatraden Kreditforluster netto.

Materiella tillgangar

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
komma sparbanken till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar med
tillagg for eventuella uppskrivningar.

Materiella anlaggningstillgdngar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter av materiella
anlaggningstillgangar.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas frdn anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/kostnad.

Leasade tillgangar
Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell leasing. Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsféres dver
I6ptiden med utg&ngspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Avskrivningsprinciper

Inventarierna avskrivs planenligt med 20%. Byggnader avskrivs planenligt med 2% och markanlaggningen planenligt med 5% per ar.
Sparbanken tillampar inte komponentavskrivning pa rérelsefastigheter, eftersom effekten av évergangen blir marginell framst beror detta p&
att rorelsefastigheternas andel av sparbankens totala tillgangar ar relativt liten (0,35%)

Pensionering genom forsakring

Sparbankens pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner &r tryggade genom foérsékringsavtal med Sparinstitutens Pensionskassa
(SPK). Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestamd en plan for ersattningar efter avslutad anstéllning enligt vilka foretaget betalar faststéllda avgifter till en
separat juridisk enhet och inte har nagon rattslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har
tillrackliga tillgdngar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanfor sig till anstalldas tjanstgéring under innevarande period och tidigare.

En formansbestamd pensionsplan definieras som annan plan for ersattningar efter avslutad anstallning an avgiftsbestamd plan. Pensionsplanen
for sparbankens anstéllda har bedémts vara en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Sparbanken har dock gjort bedémningen
att URA 45 Pensionsplaner som omfattar flera arbetsgivare ar tillamplig aven for sparbankens pensionsplan hos SPK. Sparbanken saknar
tillrécklig information for att mojliggéra en redovisning i enlighet med IAS 19, och redovisar darfor dessa pensionsplaner som avgiftsbestamda.
Sparbankens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den takt de intjanas
genom att de anstallda utfort tjanster at sparbanken under en period. Premier betalas till SPK baserat p& aktuell 16n. Arets kostnader for dessa
forsakringspremier framgar av not 10.

Pensionering i egen regi
Sparbanken har utéver de kollektivavtalade tjanstepensionerna ocksa i sarskilda avtal utfast till vissa anstallda att den anstéallde kan avsluta sin
tjanstgoring vid en tidigare tidpunkt &n 65 ars alder och om en ytterligare ersattning &n den som den kollektivavtalade pensionsformanen da ger.

Allménna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive lI6ner och arvoden, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra
sociala avgifter. Har redovisas ocksa lokalkostnader, utbildnings-, IT, telekommunikations-, rese- och representationskostnader samt
kassadifferenser.
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Avséttningar

En avséattning redovisas i balansrakningen nar sparbanken har en befintlig juridisk eller informell férpliktelse som en f6ljd av en intraffad héandelse,
och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av

beloppet kan goras. Dar effekten av nér i tiden betalning sker ar vasentlig, berédknas avsattningar genom diskontering av det forvantade framtida
kassaflodet till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker
som ar forknippade med skulden.

Skatter
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen, hit hor &ven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansréakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden
pé tillg&ngar och skulder.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berédknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under Skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

Ansvarsforbindelser (eventualforpliktelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som harror fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av
en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett &tagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte &r
troligt att ett utfldde av resurser kommer att krévas.

Finansiella risker

| sparbankens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har sparbankens styrelse, som
ytterst ansvarig for den interna kontrollen i sparbanken, faststéllt policies och instruktioner for kreditgivningen och den
ovriga finansverksamheten.

Sparbankens styrelse har det évergripande ansvaret for sparbankens riskhantering. Styrelsen har i sérskild instruktion
inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar regelbundet till styrelsen.

Sparbankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som sparbanken har i sin verksamhet och att
for dessa séatta lampliga begransningar (limiter) och férsakra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och
kontroller gors lI6pande att limiter inte 6verskrids. Riskpolicies och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att
kontrollera att dessa &r korrekta och t ex aterspeglar géallande marknadsvillkor samt produkter och tjanster som erbjuds.
Genom utbildning och tydliga processer skapar sparbanken forutsattningar for en god riskkontroll, dar varje anstéalld
forstér sin roll och sitt ansvar.

| sparbanken finns en samlad funktion for sjalvstandig riskkontroll direkt understalld verkstéllande direktéren vars uppgift
ar att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla andringar i styrdokument och processer.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att sparbanken inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer
att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Detta omfattar ocksa den risk som
sparbanken tar pa sig nar sparbanken staller ut finansiella garantier for att garantera en tredje parts
betalningsfullgérande till innehavaren av den finansiella garantin. Till denna risk rdknas ocks& den risk som sparbanken
har i férmedlade 1an till Swedbank Hypotek. | detta sistnamnda fall &r emellertid forlustrisken begransad till under aret
intjanad formedlingsprovision Den bakomliggande transaktionen kan avse en kredit, en garanti, ett vardepapper eller ett
derivatinstrument.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for sparbankens kreditriskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom
vissa ramar delegerat ansvaret till olika kreditdelegationer.

Sparbankens kreditgivning praglas av hogt uppstallda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken
utgor sparbankens storsta riskexponering ar sparbankens kreditforluster i forhallande till utestdende kreditvolym jamforelsevis
sma.

Den avgoérande beddémningsgrunden for sparbankens kreditgivning, som utifrn l&ntagarnas hemvist ar geografiskt
hanforliga till sparbankens verksamhetsomrade, &r lantagarnas aterbetalningsformaga. For att ytterligare minska risken
ar merparten av sparbankens krediter dessutom sékerstallda med pantbrev i fastigheter och andra bankméassiga
sakerheter. Sparbanken stravar efter en god riskspridning. For att begransa kredit- och motpartsrisker i sparbankens
vardepappersportfolj tillats endast placeringar inom vissa beloppsmassiga ramar och endast i vardepapper med hég
kreditvardighet.

16



Storre kreditengagemang (kredittagarens samtliga egna férbindelser och ansvarsférbindelser) omprévas minst en gang
arligen i behorig kreditbeviljande instans. For stérre foretagsengagemang tillampas riskklassificering i samband med
nybeviljning av kredit och i samband med den arliga omprévningen. Riskklassificeringssystemet innebér att krediterna
klassificeras i olika riskklasser beroende pa risken for obestand och risken vid ett eventuellt obestand.

Sparbankens rutiner for évervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera
kreditférlusterna genom en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning
av férekommande kravarenden. Overvakningen sker med stod av ett sarskilt kravsystem som med automatik bevakar
och paminner om nar kravatgéard &r erforderlig.

Sparbankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt
lanefordringar per kategori av lantagare visas i tabeller nedan.

Kreditriskexponering, brutto Total kreditrisk- ~ Nedskriv-ning/  Redovisat véarde Vérde av Total kreditrisk-

och netto exponering (fore Avsattning sakerheter exponering efter
nedskriv-ning) avseende poster avdrag
i balans- sakerheter
rakningen

Krediter' mot sakerhet av:
Statlig och kommunal borgen2 28 179 0 28 179 28 179 0
Pantbrev i villa- och fritids-
fastigheter® 794 488 0 794 488 759 787 34701
Pantbrev i flerfamiljs-fastigheter* 272 019 0 272 019 265 024 6 995
Pantbrev i jordbruks-fastigheter 205 665 0 205 665 203 083 2582
Pantbrev i andra 293 358 0 293 358 285 216 8 142
Foretags-inteckning 165 070 5671 159 399 151 349 8 050
Ovriga® 337915 1825 336 090 25 296 310 794
varav: kreditinstitut 12 389 0 12 389 12 389 0
Summa 2 096 694 7 496 2 089 198 1717 934 371 264
vardepapper®
Andra emittenter
-A 70 999 0 70 999 0 70999
- BBB eller lagre 73 018 0 73018 0 73018
Summa 144 017 0 144 017 0 144 017
Ataganden
Utstallda finansiella garantier 14 048 0 14 048 0 14 048
Summa 14 048 0 14 048 0 14 048
Total kreditriskexponering

2 254 759 7 496 2 247 263 1717 934 529 329

*Med kredit avses fordringar och andra placeringar i vardepapper, dock ej aktier, i balansrakningen samt kredit&taganden utanfér
balansrakningen, exempelvis, garantier och borgensataganden. Sakerheterna ar upptagna till bedémda marknadsvéarden vid
utlaningstillfallet eller senare uppdatering.

Zinklusive krediter till stat och kommun

% inklusive bostadsratter

* inklusive bostadsrattsféreningar

5 inklusive krediter utan sakerhet samt ej utnyttjade krediter i rékning

®] detta exempel utgar vi frdn Standard and Poor's rating

Kreditkvalitet

Sparbanken foljer arligen upp och rapporterar kreditgivningen pa féretagsengagemang enligt sarskilda riktlinjer for att sékerstalla
kreditkvaliteten i banken. Ett centraliserat scoringverktyg ar inbyggt i kreditberedningssystemet for att beddéma kvaliteten i
engagemangen. Med halp av scoringverktyget ar bankens foretagsutl&ning férdelad enligt parametrarna Risk for obestand och
Risk vid obestand. Scoringverktyget tar hansyn till féretagens nyckeltal, extern skétsamhet (UC) samt intern skotsamhet.

For privata engagemang anvands ett scoringsystem anpassat for att sékerstélla kvaliteten pa nybeviljade krediter till privat-

personer. Bade internt samt externt beteende vags ihop for att fa fram ett risktal. Scoringsystemet fér bade privat och féretag
anvands dven av Swedbank samt andra fristdende sparbanker.
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Oreglerade och osékra fordringar

tkr 2007
Lanefordringar per kategori av lantagare
Lanefordringar, brutto

- offentlig sektor 22 000
- foretagssektor 670 318
- hushallssektor 1389018
varav enskilda foretagare 492 841
- Ovriga 15 358
Summa 2 096 694
varav:

Oreglerade lanefordringar som ingar i osékra lanefordringar 338
- foretagssektor 224
- hushéllssektor 114
Osékra lanefordringar 11 760
- foretagssektor 10 559
- hushéllssektor 1201
Avgar:

Specifika nedskrivningar for individuellt varderade fordringar 7 496
- foretagssektor 6 770
- hushéllssektor 726

Lanefordringar, nettoredovisat varde

- offentlig sektor 22 000
- foretagssektor 663 548
- hushallssektor 1388292
varav enskilda féretagare 492 841
- Ovriga 15 358
Summa 2089 198

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att sparbanken far svarigheter att fullgéra dtaganden som &r férenade med sina finansiella
skulder Likviditetsrisk kan aven uttryckas som risken for forlust eller forsamrad intjaningsférmaga till fljd av att
sparbankens betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgdngar och skulder inklusive
derivatinstrument har olika l6ptider.

Sparbankens riskhantering fokuserar har pa att skapa likviditetsresurser och pa portféljstrukturer. Det innebar att
placeringar endast gors i likvida vardepapper, d v s vardepapper som handlas pa en fungerande marknad. Likviditeten
bevakas lopande och stresstester utfors for olika scenarios.

Sparbankens likviditetsexponering med avseende pa aterstdende Ioptider pa tillgangar och skulder framgar av tabellen

nedan. Aven den kassaflédesanalys, som finns intagen pa annat stélle i &rsredovisningen, belyser sparbankens
likviditetssituation.
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Nominella kassafléden - Kontraktuellt aterstdende I6ptid

Likviditetsexponering P& anfordran Hogst 3 mén Langre an 3 Langre &n1a&r Langre &n5ar Utan loptid Aterstéende Totalt Redo-
man men hégst men hogst 5 &r |6ptid i visat varde
Kontraktuellt 1ar genomsnitt
aterstaende |6ptid
(redovisat varde) samt
forvantad tidpunkt for
atervinning
Tillgdngar
Kassa och
tilgodohavande
hos centralbanker 0 0 0 0 0 33489 0 33488
Utlaning till
kreditinstitut 236 990 0 0 0 0 0 0 236 990
Utlaning till
allménheten 146 448 65 809 100 124 437 679 1339139 0 0 2089 199
Obligationer och
andra
rantebérande
vardepapper 0 0 28 001 116 016 0 0 0 144 017
Ovriga
tillgangsposter 0 0 0 0 0 98 578 0 98 578
Summa
tillgangar 383438 65 809 128 125 553 695 1339 139 132 067 0 2 602 272
Skulder
Skulder till
kreditinstitut 2895 0 0 0 0 0 0 2895
Inléning fr
allménheten 2 127 555 20 571 43 925 10 575 0 0 0 2 202 626
Ovriga skuldposter
och eget kapital 0 0 0 0 0 396 751 0 396 751
Summa skulder
och eget kapital 2 130 450 20 571 43 925 10 575 0 396 751 0 2 602 272
Total skillnad -1 747 012 45 238 84 200 543 120 1339 139 -264 684 0 0
Denna tabell visar en analys av tillgangar och skulder utifran det férvantade tidpunkterna atervinning eller bortbokning av
samtliga tillgangar och skulder i balansréakningen.
2007 2006
Langre Langre
Hogst 1 ar an 1 ar Totalt Hogst 1 ar an 1 ar Totalt
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 33488 0 33488 27 676 0 27 676
Utlaning till kreditinstitut 236 989 0 236 989 348 606 0 348 606
Utlaning till allmanheten 312381 1776 817 2089 198 231 636 1224103 1455 739
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 28 001 116 016 144 017 0 68 029 68 029
Aktier och andelar 0 60 401 60 401 0 42 665 42 665
Aktier och andelar i koncernféretag 0 700 700 0 0 0
Materiella tillgangar
- Inventarier 0 2278 2278 0 1489 1489
- Byggnader och mark 0 9224 9224 0 5836 5836
Ovriga tillg&ngar 8441 197 8 638 305 0 305
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 339 0 17 339 15 406 0 15 406
Summa tillgangar 636 639 1965 633 2 602 272 623 629 1342 122 1965 751
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 2 895 0 2 895 3469 0 3469
In- och upplaning fran allménheten
- Inlaning 2192 051 10 575 2202 626 1640 959 15 351 1656 310
Ovriga skulder 13 305 0 13 305 5993 0 5993
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 14 043 0 14 043 10 130 0 10 130
Avsattningar
- Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 674 0 674 1380 0 1380
Summa skulder och avsattningar 2 222 968 10 575 2233543 1661931 15 351 1677 282
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Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av férandringar i marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker: valutarisk, ranterisk och andra prisrisker.
| finansiell verksamhet utgdrs de viktigaste marknadsriskerna rénterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk).

| sparbankens fall utgdr ranterisken och aktiekursrisken de 6vervagande marknadsriskerna.

Ranterisk definieras som risken for att marknadsvéardet p& sparbankens fastforrantande tillgangar sjunker da marknads-
rantan stiger. Graden av ranterisk, eller prisrisk, 6kar med atagandets l6ptid. En annan form av ranterisk ar inkomstrisken,
d v s risken for att rantenettot forsamras i ett forandrat rantelage genom att rantebindningstiden &r olika for tillgangar och
skulder.

Valutarisk uppstar till féljd av att tillgdngar och skulder i samma utlandska valuta storleksmassigt inte 6verensstammer.
Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till féljd av samhéllsekonomiska faktorer.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar p& grund av
férandringar i marknadsrantor. Ranterisk kan saledes dels besta av forandring i verkligt varde, prisrisk, dels férandringar i
kassaflode, kassaflodesrisk. En betydande faktor som paverkar ranterisken &r rantebindningstiden. Langa rantebindnings-
tider motverkar kassaflédesrisken men 6kar prisrisken. Kortare rantebindningstider motverkar prisrisken men 6kar
kassaflodesrisken.

| enlighet med sparbankens riskpolicy kontrolleras de finansiella riskerna i verksamheten med limiter. Betraffande rénte-
riskerna innebér detta t ex att rantebindningstiderna pa sparbankens rantebarande placeringar maste halla sig inom vissa
tids- och beloppsmaéssiga ramar. For att sakra sig mot ranterisken i sparbankens fastférrantade utldningen har spar-
banken i stor utstrackning ingatt ranteswapavtal, dvs avtal enligt vilka sparbanken betalar fast ranta och erhaller rérlig
ranta. Ett satt att indikativt méata ranterisken ar den s k gap-analys, som &terfinns nedan, som visar rantebindningstiderna
for sparbankens tillgdngar och skulder i balansrakningen samt poster utanfor balansrakningen. Analysen visar att vid en
férandring av marknadsrantan med en procentenhet minskar/6kar rantenettot for kommande 12-manadersperiod

med 1,8 Mkr.

Hantering av sparbankens rénteexponering ar centraliserad, vilket innebér att den centrala finansfunktionen ansvarar for
att identifiera och hantera denna exponering.

Enligt finanspolicyn dr méalsattningen for sparbankens rantebundna exponeringar att den genomshnittliga rantebindnings-
tiden/durationen ska understiga 3 ar. Derivatinstrument som exempelvis ranteswapkontrakt anvands for att hantera rante-
risken. | redovisningen tillampas sakringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sékrat 1an och ranteswapen

se vidare i not om redovisningsprinciper. Per den 31 december 2007 var rantebindningstiden 1,5 ar.

Per den 31 december 2007 hade sparbanken ranteswapar med ett kontraktsvarde pa 53 725 tkr (O tkr).
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Rantebindnings-tider Hogst 1 man Langre an 1 Langre é&n 3 Langre é&n 6 Langre an 1 &r Langeran3ar Langrean5éar  Utanranta Totalt
for tillgdngar och man men hégst man men hogst man men hégst men hogst 3 &r  men hogst 5 ar

skulder - 3 mén 6 man 1é&r

Ranteexponering

Tillgdngar

Kassa och

tilgodohavanden

hos centralbanker 0 0 0 0 0 0 0 33488 33488
Utlaning till

kreditinstitut 236 990 0 0 0 0 0 0 0 236 990
Utlaning till

allméanheten 1390 362 172 350 66 026 41 763 359 688 56 410 2 600 0 2 089 199
Obligationer och

andra

réntebarande

vardepapper 144 017 0 0 0 0 0 0 0 144 017
Ovriga tillg&ngar 0 0 0 0 0 0 0 98 578 98 578
Summa 1771 369 172 350 66 026 41 763 359 688 56 410 2 600 132 066 2 602 272
Skulder

Skulder till

kreditinstitut 0 0 0 0 0 0 0 2 895 2 895
Inl&ning fran

allmanheten 2130 693 17 463 11 449 32 446 10 525 50 0 0 2 202 626
Ovriga skulder 0 0 0 0 0 0 0 28 022 28 022
Eget kapital 0 0 0 0 0 0 0 368 729 368 729
Summa skulder

och eget kapital 2 130 693 17 463 11 449 32 446 10 525 50 0 399 646 2 602 272
Differens

tillgangar och

skulder -359 324 154 887 54 577 9317 349 163 56 360 2 600 -267 580

Kumulativ

exponering -359 324 -204 437 -149 860 -140 543 208 620 264 980 267 580 0

Rantenettorisk; genomslag pa rantenettot under kommande tolvmanadersperiod vid en ranteuppgang eller nedgang
pa 1 procentenhet pa balansdagen utgor -1 788 tkr ( -174 tkr)

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller fortroende-
massiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning.
Aven risken for oegentligheter, internt eller externt, ingér i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppratthéllandet av en god intern kontroll &r en standigt pagaende

process i sparbanken, som bl a omfattar

- kravet pa att det skall finnas andamaélsenliga rutiner och instruktioner,

- klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for medarbetarna,

- IT-stod i form av ekonomi-, kredit och inl&ningssystem med inbyggda maskinella avstamningar och kontroller,

- behdrighetssystem,

- interna informations- och rapporteringssystem for att bl a tillgodose ledningens krav pa information om exempelvis
sparbankens riskexponering, samt

- informationssakerhet och fysisk sékerhet for att skydda sparbankens och kundernas tillgngar.

Derivat och sékringsredovisning

Derivat Nominellt belopp/ aterstdende I6ptid

tkr Upp till 1 &r >14r -548r >5 &r Total

Derivat for verkligtvarde-sakringar

Ranterelaterade kontrakt 53 725
Swappar 0 28 900 24 825 53 725

Summa 53 725

Total summa 0 28 900 24 825 53 725
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4 Rantenetto

tkr

Ranteintakter

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Réntebarande vardepapper
Ovriga

Summa

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten
varav: kostnad for insattningsgaranti
Ovriga

Summa

Summa réntenetto

Rantemarginal (Totala ranteintakter i % av medelomslutning (MO)
minus totala rantekostnader i % av MO exkl. genomsnittligt

eget kapital och obeskattade reserver)
Placeringsmarginal (Réntenetto i % av MO)
Medelranta utlaningen

Medelranta inldningen (Inkl. kostnad for insattningsgarantin)

Erhallna utdelningar

tkr
Aktier i Swedbank AB publ
Summa

Provisionsintakter

tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utl&ningsprovisioner

Inl&ningsprovisioner

Provisioner avseende utstéllda finansiella garantier
Véardepappersprovisioner

Avgifter fran kredit- och betalkort

Ovriga provisioner

Summa

Provisionskostnader

tkr
Betalningsférmedlingsprovisioner
Véardepappersprovisioner

Ovriga provisioner

Summa

Nettoresultat av finansiella transaktioner

tkr
Valutakursférandringar
Summa

Ovriga rorelseintakter

tkr

Intakter fran rorelsefastigheter
Ovriga rorelseintakter
Summa
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%

2007 2006
11 026 5637
101 766 67 418
5302 1443
0 91

118 094 74 589
24 16

40 488 15 066
1400 1075
14 1

40 526 15 083
77 568 59 506
2007 2006
2,84 3,03
3,10 3,18
5,40 4,60
1,99 0,99
2007 2006
2715 1875
2715 1875
2007 2006
10 552 8 386
8 616 9543
2226 1651
153 127

19 204 14 780
651 312
3487 3328
44 889 38 127
2007 2006
5314 4940
1859 1657
152 0

7 325 6 597
2007 2006
395 175
395 175
2007 2006
867 792
256 5516
1123 6 308




10 Allmanna administrationskostnader 2007 2006

tkr

Personalkostnader

- |6ner och arvoden 21758 17 544
- sociala avgifter 9675 7442
- kostnad for pensionspremier 9334 5832
- avsattning till vinstandelsstiftelse, inkl. Idbneskatt 2497 2081
- 0vriga personalkostnader 2813 1403
Summa personalkostnader 46 077 34 302

Ovriga allmanna administrationskostnader

- porto och telefon 1114 1267
- IT-kostnader 11 870 10 244
- konsulttjanster 1741 857
- revision 1106 934
- hyror och andra lokalkostnader 2220 1869
- fastighetskostnader 1539 1752
- dvriga 3908 2728
Summa ovriga allménna administrationskostnader 23 498 19 651
Summa 69 575 53 953

Loner, andra erséattningar och sociala kostnader Hudiksvalls Sparbank

tkr 2007 2006
Sparbankens Sparbankens
ledning Ovriga anstéllda ledning Ovriga anstéllda
Loner 1284 17 886 1296 16 248
Sociala kostnader 545 7439 1334 6108
Summa 1829 25 325 2 630 22 356

Loner, andra erséttningar och sociala kostnader Jarvso Sparbank

tkr 2007 2006
Sparbankens Sparbankens
ledning Ovriga anstéllda ledning Ovriga anstéllda
Loner 974 1614 978 1727
Sociala kostnader 1126 565 425 617
Summa 2100 2179 1403 2 344

Av sparbankens pensionskostnader avser 4 496 tkr (foreg. ar 4 474 tkr) sparbankens ledning, 9 personer (féreg. ar 11 personer).

Av de Iéner och erséattningar som lamnats till 6vriga anstallda avser 3 589 tkr (foreg. ar 3 328 tkr) andra ledande befattningshavare
an styrelse och VD.

Ledande befattningshavares ersattningar

Berednings- och beslutsprocess
Ersattning till verkstéallande direktor beslutas av styrelsen. Erséttning till andra ledande befattningshavare beslutas
av verkstéllande direktor.

Lén och arvoden

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar fast arvode och sammantradesarvode enligt sparbanksstammans beslut.
Arbetstagarrepresentanter erhaller ej styrelsearvode. Erséttning till verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundlon, rorlig ersattning, évriga formaner samt pension. Med andra ledande befattnings-
havare avses de 8 personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgér bankledningen.

Ersattning till verkstallande direktéren for 2007 har beslutats av styrelsen.
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Ersattningar och 6vriga forméner 2007 till ledande befattningshavare

Grundlon / Pensions- Vinstandels Ovriga
tkr styrelse-arvode Rérlig ersattning  Ovriga formaner kostnad stiftelse ersattningar Summa
Steewe Bjorklundh ordférande 55 64 0 0 0 0 119
Mats Collin vice ordf 20 31 0 0 0 0 51
Kristina Astrém-Jonsson 12 10 0 0 0 0 22
Christina Thoérnqvist 12 12 0 0 0 0 24
Marita Svensson 12 13 0 0 0 0 25
Maria Strém Aslund 12 46 0 0 0 0 58
Verkst. direktdren 976 0 9 436 0 0 1421
Ovr. bankledning (8 st) 3589 0 182 725 290 0 4 786
Summa 4 683 181 191 1161 290 0 6 506
Erséattningar och 6vriga formaner 2007 till ledande befattningshavare i Jarvsé Sparbank

Grundion / Pensions- Vinstandels Ovriga
tkr styrelse-arvode  Rérlig ersattning  Ovriga formaner kostnad stiftelse ersattningar Summa
Goran Persson Ordf 20 24 0 0 0 0 44
Marianne Shamir 18 0 0 0 0 0 18
Maud Gudmundsson 20 3 0 0 0 0 23
Siv Hansen Reiser 20 2 0 0 0 0 22
Soéren Gorgard 20 10 0 0 0 0 30
Per Olov Persson 20 3 0 0 0 0 23
Verkst. direktdren 814 0 0 3335 18 0 4167
Summa 932 42 0 3335 18 0 4 327
Ersattningar och 6vriga forméner 2006 till ledande befattningshavare

Grundlén / Pensions- Vinstandels Ovriga
tkr styrelse-arvode Rérlig ersattning  Ovriga formaner kostnad stiftelse ersattningar Summa
Steewe Bjorklundh ordférande 55 64 0 0 0 0 119
Mats Collin vice ordf 5 16 0 0 0 0 21
Anders Mohlin 3 10 0 0 0 0 13
Maria Strém Aslund 12 22 0 0 0 0 34
Kristina Astrém-Jonsson 12 36 0 0 0 0 48
Ingemar Ganse 15 59 0 0 0 0 74
Majvor Westberg-Jonsson 5 12 0 0 0 0 17
Verkst. Direktoren avgaende 730 0 5 3686 0 0 4421
Verkst. Direktoren tilltradande 230 0 0 82 0 0 312
Ovr. bankledning (9 pers) 3328 0 149 706 256 0 4 439
Summa 4 395 219 154 4 474 256 0 9 498
Rorlig ersattning
Avsattning till vinstandelsstiftelse sker pd samma villkor fér bankledning exkl. VD som for 6vriga medarbetare.
Ovriga férmaner avser ranteférman och parkeringsférman.
Pensioner m m till ledande befattningshavare 2007 2006
Till nuvarande och tidigare styrelse, VD och stallféretradande VD
- premier for pensionsforséakring 436 3768
Summa 436 3768

VD har ratt att avga med pension vid 62 ars alder.
Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat arets resultat.
Samtliga pensioner ar oantastbara, dvs. ej villkorade av framtida anstéallning.

Avgangsvederlag

Vid uppsagning frn bolagets sida har verkstallande direktor ratt till [6n under uppsagningstiden, som &r 12 manader.

Den verkstallande direktéren har darutover rétt till avgangsvederlag om 12 manadsléner, om
avtalet ségs upp senare an 2012-05-04.
Vid egen uppsagning har den verkstallande direktéren sex manaders uppsagningstid.
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Ledande befattningshavares lan i banken 2007 2006
Verkstallande direktor - -
Styrelseledaméter och styrelsesuppleanter 2 680 2 087
Summa 2 680 2 087

Samtliga I&n avser 1an med fullgod pantsakerhet eller borgen sékerhet, till ett beviljat belopp av 0,5 (0,1) Mkr.
Varav utnyttjat belopp 0,0 Mkr. Lanevillkoren éverensstammer med dem som normalt tillampas vid kreditgivning till allménheten
eller till 6vrig personal.

Antal arbetade timmar 2007 2006
Totalt i sparbanken 109 289 92 973
Medelantalet anstallda 2007 2006
Sparbanken

- varav kvinnor 40 32
- varav mén 23 22
Totalt 63 54
Konsfordelning i ledningen 2007 2006
Styrelsen

- antal kvinnor 4 2
- antal man 5 5
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstallande direktéren

- antal kvinnor 2 2
- antal man 7 7
Sjukfranvaro 2007 2006
Total sjukfranvaro som en andel av ordinarie arbetstid

Andel av den totala sjukfranvaron som avser sammanhangande sjukfr&nvaro pa 60 dagar 3,30 3,10
Sjukfranvaron som en andel av varje grupps ordinarie arbetstid 51,00 45,00

Sjukfranvaron férdelad efter kon:
Méan 1,60 1,70
Kvinnor 4,30 3,80

Sjukfranvaron férdelad efter alderskategori:

29 ar eller yngre 5,70 1,40
30-49 ar 4,50 4,70
50 ar eller aldre 1,10 1,80
Arvode och kostnadsersattning till revisorer 2007 2006
Ohrlings PriceWaterHouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 77 71

Lindebergs Grant Thornton AB
Revisionsuppdrag 56 142

KPMG Bohlins AB
Andra uppdrag 585 647

Edlings Revisionsbyra AB
Revisionsuppdrag 81 74

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande

direktérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa sparbankens revisor att utféra samt rddgivning eller annat
bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter.

Allt annat &r andra uppdrag.

Ovriga rorelsekostnader

tkr 2007 2006
Auvgifter till centrala organisationer 1244 746
Forsakringskostnader 813 538
Sékerhetskostnader 1750 1316
Marknadsféringskostnader 5329 1845
Ovriga rorelsekostnader 566 240
Summa 9 702 4 685
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14
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Kreditforluster, netto

tkr 2007 2006
Specifik nedskrivning for individuellt varderade lanefordringar
Arets bortskrivning fér konstaterade kreditforluster (+) 6 302 4398
Aterférda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditforluster som i arets bokslut redovisas
som konstaterade forluster (-) -135 -3677
Arets nedskrivning for kreditférluster (+) 1752 2581
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster (-) -1 259 -918
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar fér kreditférluster (-) -2 797 -4 005
Arets nettokostnad fér individuellt varderade lanefordringar 3863 -1621
Arets nettokostnad fér kreditforluster 3 863 -1 621
Skatter
Redovisat i resultatrakningen
tkr 2007 2006
Aktuell skattekostnad (-)
Periodens skattekostnad -8 976 -11 059
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -23 0
Uppskjuten skattekostnad (-) -197 -57
Totalt redovisad skattekostnad -9 196 -11 116
Avstamning av effektiv skatt
tkr 2007 2007 2006 2006
% %
Resultat fore skatt 34 872 41 451
Skatt enligt gallande skattesats 28,0% 9764 28,0% 11 606
Ej avdragsgilla kostnader 0,5% 173 0,1% 60
Ej skattepliktiga intakter -2,8% -961 -1,5% -607
Skatt hanforlig till tidigare ar 0,1% 23 0,0% 0
Redovisad effektiv skatt 25,8% 8 999 26,7% 11 059
Redovisade uppskjutna skattefordringar och skulder
Uppskjutna skattefordringar och -skulder hanfor sig till féljande:
Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld Netto

tkr 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Pensionsavsattningar 189 57 0 0 189 57
Skattefordringar/-skulder, netto 189 57 0 0 189 57
Utlaning till kreditinstitut
tkr 2007 2006
Swedbank
- svensk valuta 227 363 328 373
- utlandsk valuta 9 368 20 233
Ovriga 258 0
Summa 236 989 348 606
Utlaning till allmanheten
tkr 2007 2006
Utest&ende fordringar, brutto
- svensk valuta 2093 805 1461354
- utlandsk valuta 2 889 2745
Summa 2 096 694 1464 099
Varav: osékra 11 760 14 073

individuell nedskrivning (specifikation se nedan) 7 496 8 360
Redovisat varde, netto 2089 198 1455 739
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17

18

Forandring av nedskrivningar

Ing&ende balans 1 januari 2007
Arets nedskrivning for kreditférluster

Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar for kreditférluster

Individuellt
vérderade
osakra lane-
fordringar

8 676

1752
-2 797

Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditférluster som i arets bokslut redovisas

som konstaterade forluster
Utgéende balans 31 december 2007

Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper

tkr

Obligationer och andra rantebérande véardepapper

- icke finansiella foretag

- oOvriga finansiella foretag

Summa

Positiv skillnad till foljd av att bokférda varden dverstiger
nominella varden

Aktier och andelar

tkr
Finansiella tillgdngar som kan séljas enligt spec nedan
- kreditinstitut
- Ovriga
Summa finansiella tillgdngar som kan séljas
Summa aktier och andelar
varav: Noterade vardepapper pa bérs
Onoterade vardepapper

Foretag

Aktier

- Swedbank AB publ

- Sparbankernas Kort AB
Summa

Aktier och andelar i koncernfoéretag

tkr

Ovriga

Summa

varav:Onoterade vardepapper

tkr

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan

Inko6p

Utgaende balans 31 december

Specifikation av innehav av andelar i dotterforetag
Fastighetsbyran i Hudiksvall AB, orgnr 556723-4330,
med sate i Hudiksvall, Gavleborgs lan

-135

7 496

2007 2006
Anskaffnings Anskaffnings

véarde Verkligt varde  Redovisat vérde véarde Verkligt varde  Redovisat varde
102 010 101 991 102 018 68 029 68 000 68 029
42 000 41 854 41 999 0 0 0
144 010 143 845 144 017 68 029 68 000 68 029
17 29

2007 2006

60 213 42 500

188 165

60 401 42 665

60 401 42 665

60 213 42 500

188 165

Antal Borsvéarde Redovisat varde

329 035 60 213 60 213

188 0 188

329 223 60 213 60 401

2007 2006

700 0

700 0

0 0

2007-12-31  2006-12-31

0 0

700 0

700 0

2007-12-31 2006-12-31

Antal andelar Andel i % Redovisat vérde Redovisat varde

1 000 100% 700 0

1 000 700 0
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Immateriella tillgangar
avser Koncernen

Anskaffningsvarde

Ing&ende balans 2007-01-01
Forvarv

Utgéende balans 2007-12-31

Avskrivningar

Ing&ende balans 2007-01-01
Arets avskrivningar

Utgéende balans 2007-12-31

Materiella tillgangar

tkr

Anskaffningsvarde

Ing&ende balans 2006-01-01
Forvarv

Utgéende balans 2006-12-31

Ing&ende balans 2007-01-01
Forvarv

Avyttringar

Fusion med Jarvsd Sparbank
Utgaende balans 2007-12-31

Avskrivningar

Ing&ende balans 2006-01-01
Arets avskrivningar
Avyttringar

Fusion med Jarvsd Sparbank
Utgéende balans 2006-12-31

Ing&ende balans 2007-01-01
Arets avskrivningar
Avyttringar och utrangeringar
Fusion med Jarvsd Sparbank
Utgaende balans 2007-12-31

Redovisade varden
Per 2006-01-01
Per 2006-12-31

Per 2007-01-01
Per 2007-12-31

Taxeringsvarden
Taxeringsvarden, byggnader
Taxeringsvarden, mark

Ovriga tillgangar

tkr

Forfallna rantefordringar
Fordran aktuell skatt
Ovriga tillg&ngar
Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

tkr

Forutbetalda kostnader
Upplupna ranteintakter
Upplupna provisioner
Ovrigt

Summa

Goodwill
0
600
600
0
70
530
Byggn. och
Inventarier mark Totalt
18 374 13111 31485
843 0 843
19 217 13111 32 328
19 217 13111 32 328
1245 0 1245
3096 0 3096
3804 5597 9401
21170 18 708 39 878
17 064 7013 24 077
664 262 926
0 0 0
0 0 0
17 728 7275 25003
17 728 7275 25003
976 377 1353
3096 0 3096
3284 1832 5116
18 892 90 484 28 376
1310 6 098 7 408
1489 5 836 7 325
1489 5 836 7 325
2278 9224 11502
2007 2006
8917 7 200
1800 1218
2007 2006
19 13
3151 0
5468 292
8 638 305
2007 2006
1 386 871
4348 2687
11 251 11 704
354 144
17 339 15 406
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23 Skulder till kreditinstitut

tkr 2007 2006
Swedbank AB

- svensk valuta 1434 1506
- utlandsk valuta 1461 1963
Summa 2 895 3469
Beviljad limit hos Swedbank 139 000 258 000
Varav: kontokredit 33 000 190 000

24 Inlaning fran allmanheten

tkr 2007 2006
Allméanheten

- svensk valuta 2191 908 1635 406
- utlandsk valuta 10 718 20 904
Summa 2202 626 1656 310

Inldningen per kategori av kunder

Offentlig sektor 473 142
Foretagssektor 311 356 284 464
Hushallssektor 1776 316 1291474
Varav: enskilda féretagare 402 961 259 062
Ovriga 114 481 80 230
Summa 2 202 626 1656 310

25 Ovriga skulder

tkr 2007 2006
Preliminarskatt rantor 7 766 2779
Anstalldas kallskattemedel 792 648
Egen skatteskuld 0 1303
Ovriga skulder 4 747 1263
Summa 13 305 5993

26 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2007 2006
Upplupna rantekostnader 1948 1609
Ovriga upplupna kostnader 11 261 8073
Forutbetalda intékter 834 448
Summa 14 043 10 130
27 Avséttning for pensioner och liknande forpliktelser 2007 2006
Avsattning for pensioner 674 1380

Avsittningen motsvarar kapitalvardet p& berérda pensionséataganden.
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Eget kapital

tkr Reservfond
Ingdende eget kapital

2006-01-01 244 827
Justering for andrad

redovisningsprincip 0
Justerat eget kapital

2006-01-01 244 827
Vinstdisposition 52 684

Anslag till allmannyttiga
andamal 0

Arets resultat 0

Utg&ende eget kapital

2006-12-31 297 511
tkr Reservfond
Ingdende eget kapital

2007-01-01 297 511
Justering for andrad

redovisningsprincip 0
Justerat eget kapital

2007-01-01 297 511
Vinstdisposition 30 836

Finansiella tillgdngar
som kan saljas:

Omvérderingar
redovisade direkt mot
eget kapital 0

Anslag till allmannyttiga
andamal 0

Arets resultat 0

Utgé&ende eget kapital
2007-12-31 328 347

Reservfond

Fond for verkligt
varde

Fond for verkligt
varde

36 257

36 257

-21551

14 706

Arets resultat Eget kapital

54 934 299 761
0 0

54 934 299 761
-52 684 0
-2 250 -2 250
34 700 34 700
34700 332211

Arets resultat Eget kapital

34 700 332211
0 36 257

34 700 368 468
-30 836 0
0 -21551

-3 864 -3 864
25676 25676
25676 368 729

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for tdckning av balanserad forlust.

Fond for verkligt varde

Fond for verkligt varde inkluderar den ackumulerade nettoférandringen av verkligt varde pé finansiella tillgdngar som
kan séljas fram till dess att tillgangen bokas bort fran balansrakningen.

Ansvarsforbindelser

tkr (nom belopp)

Garantier

- Garantiférbindelser - krediter
- Garantiférbindelser - 6vriga
Ovriga ansvarsférbindelser
Summa

Ataganden

tkr (nom belopp)

- Kreditloften

- Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter
- Aktierelaterade kontrakt - aktieoptioner
Summa

2007 2006
330 230
13718 9251
21470 14 423
35518 23 904
2007 2006
74 987 0
234176 171 392
2 690 2075
311 853 173 467
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31 Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella
Lane-fordringar tillgdngar
och kund- Investeringar som som kan Summa redovisat Verkligt
fordringar halles till forfall séljas Ovriga skulder varde varde
Kassa 33488 0 0 0 33488 33488
Utlaning till kreditinstitut 236 989 0 0 0 236989 236989
Utlaning till allmanheten 2089 198 0 0 0 2089 198 2089 198
Obligationer och andra
rantebérande vardepapper 0 144 017 0 0 144017 143881
Aktier och andelar 0 0 61101 0 61101 61101
Upplupna intakter 0 0 17 339 0 17 339 17 339
Summa 2359 675 144 017 78 440 0 2582132 2581996
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 2895 2895 2895
Inl&ning fran allmanheten 0 0 0 2202 626 2202626 2202626
Ovriga skulder 0 0 0 13 305 13 305 13 305
Upplupna kostnader 0 0 0 14 043 14 043 14 043
Summa 0 0 0 2232 869 2232869 2232869

Finansiella tillgdngar och skulder

Berakning av verkligt varde
Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststélla verkligt varde pa de finansiella
instrument som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade p& en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgangens
noterade kopkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett
finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en
bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation, foretag som tillnandahaller aktuell prisinformation eller tillsyns-
myndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. Foér finansiella skulder
bestams verkligt varde utifrdn noterade saljkurs. Sadana instrument aterfinns pa balansposterna Aktier och andelar samt
Obligationer och andra rantebarande vardepapper. Den stérsta delen av foretagets finansiella instrument asétts ett verkligt
varde med priser som &r kvoterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r noterade pa en aktiv marknad

Derivatinstrument tas upp till det verkliga varde som erhalls frAn motpart dar verkligt varde berédknats med hjélp av en
varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden for vardering av den typ av derivatinstrument som det &r fraga om.
Aktieindexobligationer virderas till verkligt varde via resultatrakningen. De &r inte foremal fér daglig handel pa en aktiv
marknad har det verkliga vardet hittills beraknats fran utvecklingen av underliggande index/kurser per balansdagen for
respektive instrument.

Verkligt varde for finansiella instrument som inte ar derivatinstrument beréknas baserat pa framtida kassafléden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuella marknadsrantor pa balansdagen. | de fall diskonterade kassafloden har
anvants, beraknas framtida kassafléden pa den av foretagsledningen basta bedémningen. Den diskonteringsranta som
anvants ar marknadsbaserad ranta pa liknande instrument pa balansdagen. Da andra varderingsmodeller har anvants ar
indata baserade pa marknadsrelaterade data p& balansdagen.

Innehavet i Sparbanken Kort redovisas till anskaffningsvarde da ett tillforlitligt verkligt varde ej kan faststillas.

Verkligt varde pé lanefordringar har beréknats med en diskontering av férvantade framtida kassafloden dar diskonterings-
rantan har satts till den aktuella utldningsranta som tillampas.
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32 Kassaflodesanalys

Likvida medel

tkr 2007-12-31 2006-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 33488 27 676
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 7 907 18 270
Checkrakningskrediter som &r omedelbart uppséagningsbara (Avgar skuld pa

checkrakningskredit) 226 187 326 867
Summa 267 582 372 813

Betalda rantor och erhdllen utdelning som ingar i kassaflodet fran den
l6pande verksamheten

tkr 2007-12-31 2006-12-31
Erhallen utdelning 2715 1875
Erhallen ranta 118 094 74 589
Erlagd ranta 40 526 15 083

33 Forklaring avseende 6vergang till lagbegransad IFRS
Denna arsredovisning for sparbanken &r den forsta som uppréttats med tillampning av lagbegransad IFRS, vilket framgar
av not 2.

De redovisningsprinciper som anges i not 2 har tillampats vid upprattandet av sparbankens finansiella rapporter for réken-
skapsaret 2007 samt for sparbankens 6ppningsbalans den 1 januari 2007.

Vid uppréattandet av sparbankens 6ppningsbalansrékning har belopp som redovisats enligt tidigare tillampade redovisnings-
principer justerats enligt IFRS. Forklaringar till hur 6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till lagbegransad IFRS
har paverkat sparbankens finansiella stéllning, finansiella resultat och kassafloden framgar av féljande tabeller och
forklaringar till dessa.

34 Byte av redovisningsprinciper

Avstamning av eget kapital

Noter Effekt vid
6vergang till

Tillgdngar 2006-12-31 IAS 39 2007-01-01
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 27 676 0 27 676
Utlaning till kreditinstitut 13 348 606 0 348 606
Utlaning till allmanheten 14 1455739 0 1455739
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 15 68 029 0 68 029
Aktier och andelar 17 42 665 32 050 74715
Ovriga tillgangar 20 23 093 0 23093
Summa tillgngar 1965 808 32 050 1997 858
Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 22 3469 0 3469
In- och upplaning fran allménheten 23 1656 310 0 1656310
Ovriga skulder 24 17 503 0 17 503
Summa skulder och avsattningar 1677 282 0 1677 282
Reservfond 258 191 0 258 191
Andra fonder 0 32 050 32 050
Arets resultat 30335 0 30335
Summa eget kapital 288 526 32 050 320576
Summa skulder, avséattningar och eget kapital 1965 808 32 050 1997 858
Effekt vid vergang till IAS 39 Jarvso Sparbank 4207

36 257
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35 Kapitaltackning

Kapitaltéackning

For faststéllande av sparbankens lagstadgade kapitalkrav galler lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora
exponeringar.

For sparbankens vidkommande bidrar reglerna till att starka sparbankens motstandskraft mot finansiella forluster

och darigenom skydda sparbankens kunder. Reglerna innebar att sparbankens kapitalbas (eget kapital och eventuellt
upptagna forlagslan etc.) med marginal ska tacka dels de foreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom skall omfatta beréknat kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med sparbankens kapitalutvarderingspolicy.

Sparbanken har en faststélld plan for storleken p& kapitalbasen pa néagra ars sikt (kapitalplan) som baseras pa

- sparbankens riskprofil,

- identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan,
- s k stresstester och scenarioanalyser,

- forvantad utlaningsexpansion och finansieringsmoéjligheter, samt

- ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av arbetet med sparbankens arliga verksamhetsplan. Planen féljs upp vid
behov och en arlig éversyn gors for att sakerstalla att riskerna ar korrekt beaktade och avspeglar sparbankens verkliga
riskprofil och kapitalbehov.

Varje andring/komplettering i av styrelsen faststéllda policy/strategidokument ska i likhet med viktigare kreditbeslut och
investeringar alltid relateras till Institutets aktuella och framtida kapitalbehov. Under aret har inga férandringar skett.

Information om sparbankens riskhantering lamnas i not 3.

Sparbanken har valt att i denna arsredovisning endast lamna de upplysningar som kravs om kapitalbas och kapitalkrav
enligt 4 kap. Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om offentliggérande av information om kapitaltackning och
riskhantering FFFS 2007:5. Ovriga upplysningar som kravs enligt dessa foreskrifter Iamnas pé sparbankens hemsida
www.hudiksvallssparbank.se.

Sparbankens lagstadgade kapitalkrav enligt pelare | i de nya kapitaltackningsreglerna kan summeras pa foljande satt med
specifikationer enligt nedan foljande avsnitt;

tkr 2007 2006
Primart kapital 308 863 242 475
Supplementért kapital 0 0

Kapitalbas netto

Summa kapitalkrav kreditrisk

- varav Schablonmetoden 124 836 -
Kapitalkrav for operativa risker 16 850 -
Summa kapitalkrav 141 686 -
Kapitalbas

| kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition.

tkr 2007 2006
Priméart kapital 354 560 285 526
Avgar: - Immateriella tillgdngar och uppskjutna skattefordringar 189 386
Avréakning av aktier och andra tillskott 45 508 42 665
Summa primért kapital 308 863 242 475

Supplementart kapital

Orealiserade vardeférandringar redovisade i Fond for verkligt varde 14 706 -
Avréakning av aktier och andra tillskott 14 706 -
Summa supplementért kapital 0 0
Total kapitalbas 308 863 242 475
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Kapitalkrav

tkr 2007 2006
Kreditrisk enligt schablonmetoden
3. Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella féretag samt
trossamfund. 38 0
6. Institutsexponeringar 5480 0
7. Foretagsexponeringar 32899 0
8. Hushallsexponeringar 52 638 0
9. Exponeringar med sakerhet i fastighet 30919 0
10. Oreglerade poster 445 0
15. Ovriga poster 2417 0
Summa kapitalkrav for kreditrisker 124 836 0
tkr 2007 2006
Operativa risker
Basmetoden 16 850 0
Summa kapitalkrav for operativa risker 16 850 0
Totalt minimikapitalkrav 141 686 0
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Hudiksvall den 7 april 2008

Harmed forsékras att, savitt vi kanner till, ar arsredovisningen upprattad i dverensstammelse med god
redovisningssed for sparbank.

De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting av
vasentlig betydelse har utelamnats som skulle kunna paverka den bild av sparbanken som skapats av
arsredovisningen.

Steewe Bjorklundh Mats Collin Anders Thorson
Ordférande Vice ordférande VD

Jan Klingstedt Goran Persson Maria Strém Aslund
Marita Svensson Christina Térnqvist Annika Karlsson

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen den 7 april 2008
Sparbankens resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 16 maj 2008

Var revisionsberattelse har avgivits den 9 april 2008.

Leif Edling Par Westberg
Godkand revisior Aukt. revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till sparbanksstamman i Hudiksvalls Sparbank
Org nr 587500-7196

Vi har granskat arsredovisningen och bokftéringen samt styrelsens forvaltning i
Hudiksvalls Sparbank for rakenskapsaret 2007. Det ar styrelsen som har
ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om
arsredovisningen och foérvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar
att vi planerat och genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut
sakerhet forséakra oss om att arsredovisningen inte innehdller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens tillampning av dem
samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nar de
upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i
arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i sparbanken for att
kunna bedoma om nagon styrelseledamot &r ersattningsskyldig mot
sparbanken. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot pa annat satt har
handlat i strid med lagen om bank- och finansieringsrorelse, sparbankslagen,
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag eller
sparbankens reglemente. Vad galler rakenskapsrevisionen grundas vara
bedomningar i vasentlig utstrackning pa den granskning som utforts av
sparbankens interna revision, vars planering och rapporter vi fortldpande tagit
del av. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en rattvisande bild av
sparbankens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberéattelsen ar for-

enlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att sparbanksstamman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen, disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Hudiksvall den 9 april 2008.

Leif Edling Par Westberg

Godkand revisor Auktoriserad revisor
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Foretagsstyrning

Sparbank som associationsform kénnetecknas av att verksamheten bedrivs utan enskilt vinstintresse. Sparbanken har inga &gare.
Detta kommer till uttryck i sparbankslagen som anger att andamalet fér sparbankens verksamhet ar "att, utan réatt for dess stiftare
eller andra att fa ta del av den vinst som kan upp- komma i rérelsen, framja sparsamhet genom att driva bankverksamhet i enlighet
med bestdmmelserna i sparbankslagen och lagen om bank- och finansieringsrorelse."

For sparbank foreligger ingen skyldighet att tillampa den svenska koden for bolagsstyrning. Med hansyn till sparbankens karaktér av
publikt foretag och med en verksamhet som i stor utstrackning bygger pa fortroende har utformningen av sparbankens rutiner for
styrning och kontroll av verksamheten skett med koden som forebild i tillampliga delar.

Tillsattning av huvudman, styrelse, revisorer och verkstéllande direktor

Som representanter for insattarna har sparbanken 28 huvudman. 12 st av dessa véljs av Hudiksvalls kommun, 2 st av dessa
véljs av Ljusdals kommun, medan &terstoden valjs av huvudmannen sjalva.

Huvudmannen utévar sitt inflytande p& sparbanksstdmman, som &r sparbankens hégsta beslutande organ.

Uppgifter om de personer som valts till huvudman i sparbanken och om mandattider fér dessa aterfinns pa sidan 37.

Sparbanksstdmman beslutar om tillsattning av styrelse och revisorer fér sparbanken med ledning av férslag som sparbankens
valberedning tagit fram. Valberedningen &r sparbanksstimmans organ for beredning av stammans beslut i tillsattningsfragor.
Valberedningen utgors av Carina Rist som ordférande samt ledaméterna Hakan Ronstrém och Kjell Jansson med Margareta Berg Kjellin
och Caroline Schmidt som suppleanter. Det ar valberedningens uppgift att komma med forslag till ledaméter i styrelsen

samt forslag till arvode uppdelat mellan ordférande och 6vriga ledaméter.

Det ankommer pa sparbanksstamman att valja styrelseordférande och vice ordférande. Styrelsen utser verkstallande direktér som under
styrelsens inseende ska leda verksamheten i sparbanken.

Styrelsens sammanséttning och arbete

Sparbankens styrelse, som utses vid sparbanksstamma, bestar av 7 ledaméter. Darutover ingar VD och 1 personalrepresentant.
Av styrelsens ledaméter &r 4 kvinnor. Uppgifter om de personer som ingdr i sparbankens styrelse och mandattider for dessa
aterfinns pa sidan 37. Upplysningar om erséattningar, évriga formaner och pensionskostnader inklusive principerna harfér avseende
styrelsen och VD lamnas i not 10 till posten Allménna administrationskostnader i resultatrékningen.

Styrelsen faststaller arligen en arbetsordning. Arbetsordningen reglerar rollférdelningen mellan styrelse- ordféranden och
verkstéllande direktoren, frekvensen och formerna for styrelsens sammantraden, rapportering till styrelsen, delegering

samt utvardering av styrelsens och verkstallande direktdrens arbete. Styrelsens ordférande har en séarstalining

inom styrelsen med sarskilt ansvar for att styrelsens arbete ar val organiserat och bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina
uppgifter. Ordféranden ser bl a till att styrelsen erhaller tillfredstallande information och beslutsunderlag for sitt arbete, samt att
styrelsen arligen gor en utvardering av sitt och VD:s arbete. Harutover gor ordféranden en egen utvardering genom samtal med 6vriga
styrelseledamoter.

De arenden som behandlas i styrelsen féljer i huvudsak av sparbankslagen och styrelsens arbetsordning. Styrelsens framsta

uppgifter, férutom att utse VD, ar att faststélla sparbankens strategi, verksamhetsplan och prognos inklusive kapitalbehov,

félja den ekonomiska utvecklingen, faststalla &rs-/delérsbokslut, faststalla/ompréva policies/instruktioner for

verksamheten, behandla kreditengagemang, samt som ett led i styrelsens ansvar for den interna kontrollen och riskhanteringen
behandla rapporter harom. Under 2007 har styrelsen sammantratt vid 16 tillfallen. Styrelsen har &ven genomfort ett styrelseseminarium
kring strategifragor. Vid styrelsesammantradena har bl a behandlats ars- och delarsbokslut, verksamhetsplan fér kommande ar
inklusive kapitalbehov, prognos fér kommande ar, policies inom olika riskomréden, delegeringsinstruktioner, stérre kreditengagemang
och revisionsrapporter .

Revisionsutskott och internrevision
Revisionsutskottet behandlar I6pande revisionsrapporter och bestar av styrelsens ordférande och vice ordférande samt internrevisor.
Utskottet skall sammantrada minst 2 ganger per ar.

Styrelsens arbetsutskott

Utskottet fattar beslut i kreditfragor i enligt med i delegeringsinstruktion faststallda beslutsramar. Besluten ska protokollféras och
rapporteras till styrelsen vid nastkommande styrelseméte. | utskottet ingdr styrelsens ordférande Steewe Bjorklundh eller styrelsens vice
ordférande Mats Collin samt VD och en personalrepresentant.
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Forteckning 6ver sparbankens huvudmén och styrelseledaméter, utvisande deras mandatperioder samt
revisorer, framgar av nedanstdende uppstallning.

Sparbankens huvudman

Av Hudiksvalls Kommunfullméktige valda

Berg Leif
Bryngelsdotter Ann-Chatrin
Béackstrom Stefan
Damberg Mikael
Jansson Kjell
Jutterstrom Matts
Rist Carina
Rogell Leif
Ronstréom Hakan
Svensk Lennart
Nilsson Bo

Wilfer Susan

Av Ljusdals kommunfullméaktige valda

Gorgard Soren
vakant

Av huvudménnen valda

Berg Kjellin Margareta
Eriksson Ylva
Eriksson-Hdgstrom Christina
Béacklund-Wallstrom Monika
Holmberg Bengt

Runfalk Karin

Jonsson Par

Norlander Maj-Britt

Schmidt Caroline
Gudmundsson Maud
Johansson Par

Larsson Siv
Nygard-Skalman Karin
Shamir Marianne

Sparbankens styrelse

Bjorklundh Steewe
Térngvist Christina
Svensson Marita
Strém Aslund Maria
Collin Mats

Jan Klingstedt
Persson Goran
Thorson Anders
Karlsson Annika

Sparbankens revisorer
Av huvudmannen valda
Edling Leif

Westberg Par
Suppleanter

Bergh Per-Arne
Blenna Mats

Yrke

Egen foretagare
Forskollarare

Egen foretagare
Projektledare
Ventilationstekniker

Pappersindustriarbetare

Exportséljare
Maskinreparator
Ekonomikonsult
Driftstekniker
PA-konsult
Metallarbetare

Kommunalrad

Riksdagsledamot
Affarsinnehavare
Egen foretagare
Platschef
Byggnadsentreprendr
Konkurshandlaggare
Egen foretagare
Arbetsformedlare
Projektledare
Lantbrukare
Verksamhetsledare
Egen foretagare
Projektledare
Specialpedagog

Sagverksarbetare

Chef Markn.analys & Affarsutveckling

Utvecklingskonsult
Verksamhetschef
Socionom
Bankdirektor

Skogstekniker & Fastighetsmaklare

Bankdirektor VD
Banktjansteman

Godkéand revisor
Aukt. revisor

Aukt. Revisor
Godkand revisor
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Vald férsta
gangen ar

2002
1990
2000
2000
2000
2000
1998
1996
2000
1999
2007
1996

2007
2007

1993
2004
2007
2002
2007
2006
2001
1992
2006
2007
2004
2007
2002
2007

2004
2007
2007
2006
2006
2007
2007
2006
2007

2000
1997

1997
2000

Mandatperiod t o m
arsstamma

2008
2008
2008
2008
2008
2008
2008
2008
2008
2008
2008
2008

2008
2008

2008
2008
2008
2009
2009
2009
2010
2010
2010
2011
2011
2011
2011
2011

2008
2008
2009
2010
2011
2011
2011

2008

2008
2008

2008
2008



KONTORSFORTECKNING

E-postadress: info@hudiksvallssparbank.se
Hemsida: www.hudiksvallssparbank.se

Kontor

Hudiksvall

Delsbo

Enanger

Forsa

lggesund

Jarvso

Uttagsautomater

2 st pa kontoret, Storgatan 28, Hudiksvall

1 st pa Guldsmedens képcentrum, Hudiksvall
1 st pa kontoret i Delsbo

1 st pa kontoret i Forsa

1 st pa kontoret i Ilggesund

1 st pa kontoret i Jarvso

bestksadress
telefon
exp.tider

bestksadress
telefon
exp.tider

bestksadress
telefon
exp.tider

bestksadress
telefon
exp.tider

bestksadress
telefon
exp.tider

bestksadress
telefon
exp.tider
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Storgatan 28
0650-371 00 fax 0650-371 90
10.00-17.00 fre 10.00 - 15.00

Edevagen 3
0653-71 7150 fax 0653-71 7155
10.00 - 15.00 tors 10.00 - 17.30

Militarvagen 17
0650-371 00 fax 0650-371 55
10.00 - 13.00 tors 14.00 - 17.00

Forsavagen 15
0650-371 00 fax 0650-371 28
10.00 - 13.00 tors 13.00 - 17.00

Skolgatan
0650-371 00 fax 0650-371 78
10.00 - 13.00 tors 10.00 - 17.00

Turistvagen 37
0651-76 06 60 fax 0651-406 90
10.00 - 15.00 tors 10.00 - 17.00
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